Tahvil:

¢ DUn Cin'in, Hong Kong'a ydnelik milli gtivenlik yasasini gegirmesi tzerine
sehrin finansal merkez olarak islevi ve 6zerkligi hakkindaki endiseler artti.
Bugun ilerleyen saatlerde A.B.D. Baskani Trump'in, Cin ile ilgili bir basin
aciklamasi yapmasi bekleniyor. A.B.D.-Cin arasinda hélihazirda var olan
gerginligin Hong Kong nedeniyle daha da artacagi yonundeki endiseler,
yatinmcilarin A.B.D. tahvillerinde alima gitmesine yol acti.

Doviz:

e USD, bircok Ulkede ekonominin normallesme asamasina ge¢mesi ve
Avrupa'nin ekonomik canlandirma plani nedeniyle son glnlerde baski
altinda gorinse de, ABD-Cin iliskilerine dair endiselerin artmasi halinde
yeniden destek bulabilir. EUR/USD paritesinde 1.1075 ve 1.1045 seviyeleri
destek, 1.1120 ve 1.1145 seviyeleri de diren¢ olarak izlenebilir. Yurt icinde
Nisan ayr dis ticaret, ilk geyrek GSYH biiyiime ve TCMB Finansal istikrar
Raporu yayimlanacak. USD/TRY kurunun haftayr 6.80 seviyesinin hangi
tarafinda kapatacagr 6nemli.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 105,000, 104,500 ve 103,800 puan destek; 106,300
ve 107,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,719 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,714 ve US$
1,706 seviyeleri destek; US$ 1,723 ve US$ 1,727 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 6.8098 0.59
EUR/TRY 7.5478 1.22
EUR/USD 1.1076 0.66
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.03
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 105,359.76 0.39 -7.92
BIST-30 122,469.87 0.69 -11.78
BIST Bankacilik | 120,895.83 1.22 -24.52
FTSE 100 EOD 6,218.79 1.21 -17.55
XETRA DAX 11,781.13 1.06 -11.08
Dow Jones 25,400.64 -0.58 -10.99
S&P 500 3,029.73 -0.21 -6.22
Altin 1,718.50 0.56 13.28
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.39, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.92, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Nisan ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
10:00 ik geyrek GSYH (YY %)

AB.D. 17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-4.0 -3.96 -5.39

4.8 5.4 6.0

74.0 74.0 73.7

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun Gin'in, Hong Kong'a yonelik milli glivenlik yasasini gegirmesi Uzerine sehrin finansal merkez olarak islevi ve 6zerkligi hakkindaki
endiseler artti. Bugiin ilerleyen saatlerde A.B.D. Baskani Trump'in Cin ile ilgili bir basin agiklamasi yapmasi bekleniyor. Daha énce
Trump, Cin'in atmis oldugu bu adima sert bir cevap verecegini sdylemisti. A.B.D.-Cin arasinda hdlihazirda var olan gerginligin (ticaret
anlasmazligi, koronavirtist konulu), Hong Kong nedeniyle daha da artacadr yénindeki endiseler, yatinmcilarin A.B.D. tahvillerinde
alima gitmesine yol agti. Trump'in, sosyal medya sirketlerini, kullanicilarin paylastigi iceriklerden sorumlu tutulmasina karsi koruyan
kanunu kaldirmak ya da degistirmek istemesi de baski yaratiyor.

Din %0.7050'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.6630 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin yurt iginde ilk ceyrek GSYH biiyume, Nisan ayi dis ticaret verileri ve TCMB Finansal istikrar Raporu yayimlanacak.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1095, USD/TRY kuru 6.8185, sepet ise 7.1920 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
A.B.D. ve Cin iliskileri, Hong Kong ile ilgili gelismeler nedeniyle daha da kétilesme riski tasiyor. Her ne kadar USD, bircok tlkede

ekonominin normallesme asamasina ge¢mesi ve Avrupa’nin ekonomik canlandirma plani nedeniyle son giinlerde baski altinda
goriinse de, ABD-Cin iliskilerine dair endiselerin artmasi halinde yeniden destek bulabilir.

Bugiin A.B.D.'de Nisan ay kisisel gelirler, kisisel harcamalar, Mayis ayr MNI Chicago PMI ve Michigan Universitesi Guven Endeksi
yayimlanacak. Ayrica Trump'in Gin ile ilgili yapacagi basin aciklamasi izlenecek. Euro Bélgesi'nde ise Mayis ayi TUFE verisi aciklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1075 ve 1.1045 seviyeleri destek, 1.1120 ve 1.1145 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Yurt icinde sabah saatlerinde agiklanacak Nisan ay dis ticaret agiginin piyasa hareketlerine yon vermesini beklemiyoruz. Bu sabah ilk
ceyrek GSYH biytme verileri de yayimlanacak. Piyasanin beklentisi ilk ceyrekte ekonominin %5.4 blyudugd ydninde. 2020 yili
genelinde ise koronavirisiine bagli olarak ekonomik daralma yasanmasi bekleniyor.

USD/TRY kurunun haftayi 6.80 seviyesinin hangi tarafinda kapatacagr énemli. Kurda ilk iki direng olarak ise 6.83 ve 6.85 seviyelerini
soyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 6.8000-6.7850-6.7700  Direng: 6.8300-6.8500-6.8700

EURUSD icin Destek: 1.1075-1.1045-1.1010  Diren¢: 1.1120-1.1145-1.1170

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %0.4 artan BIST-100 endeksinde 105,000, 104,500 ve 103,800 puan destek; 106,300 ve 107,000 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin iliskilerinin Hong Kong konulu gelismeler nedeniyle kétllesmesi, altinin ons fiyatini destekliyor. Bu sabah US$ 1,719
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,714 ve US$ 1,706 seviyeleri destek; US$ 1,723 ve US$ 1,727 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(29/05/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.39
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.92

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.16
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.72

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

29 Mayis Cuma

Turkiye 10:00 Nisan ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.0 -3.96 -5.39
10:00 ilk ceyrek GSYH (YY %) 4.8 5.4 6.0
- TCMB Finansal istikrar Raporu'nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi kisisel gelirler - -6.0 -2.0
15:30 Nisan ayi kisisel harcamalar - -12.8 -7.5
16:45 Mayis ayi MNI Chicago PMI - 40.0 35.4
17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 74.0 74.0 73.7

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi TUFE (%) 0.3 -0.1 0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

