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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e DUn A.B.D. tahvil faizlerindeki dustiste, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret eviye (%)
endiseleri, italya'nin butce politikasi ve AB ile gerilmeye baslayan iliskileri USD/TRY 6.0271 -0.48
S s P . - EUR/TRY 6.7282 -0.84
e1-:-kl-|-ll_,|dl. A.B.-I-).“nln 19 gl?llk .tah.wl faizi 2017 yiinin Eylal ayindan beri EUR/USD 11160 0.3
gorilen en dusuk seviyesine indi. Gosterge Eurobond - Oca 2030 8502
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
) MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e EUR/USD paritesinin gerileyerek 1.1150 seviyesine yaklasmasinda hem MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

USD'nin deger kazanmasi hem de EUR'nun zayiflamasi etkiliydi. A.B.D.-Cin

L . L . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
arasindaki ticaret endiseleri piyasalarda risk algisini canli tutarken, A.B.D.

tahvillerinde gézlenen alimlar USD'nin degerli kalmasini sagliyor. AB Giinliik YBY*
Parlamentosu segimlerinde olusan denge sonrasinda bdélgenin politik Kapanis Deg,/isim De(?,/isim
gelecedi yeniden sorgulanirken, bélge ekonomisindeki zayiflik da EUR'nun BIST-100** 86,777.63 1.44 4,92
baski altinda kalmasina yol agiyor. EUR/USD paritesinde 1.1130 destegi BIST-30 108,211.69 1.39 -5.36
kritik. Bu seviyenin kirilmasi halinde 1.1110 destedi giindeme gelebilir. BIST Bankacilik | 113,300.63 0.9 -3.77
Direng olarak ise 1.1170 seviyesini dnemli buluyoruz. USD/TRY kurunda FTSE 100 EOD 7,268.95 0.12 8.04
XETRA DAX 12,027.05 -0.37 13.90
6.03 destek, 6.07 ise ilk 6ne ¢ikan direng olarak izlenebilir. Dow Jones 25.347.77 093 8.66
Hisse Senedi: S&P 500 2,802.39 -0.84 11.79
Altin 1,279.06 -0.45 -0.29
e BIST-100 endeksinde 86,500, 86,100 ve 85,500 puan destek; 87,000, *Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.50, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.88, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

87,500 ve 88,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,281 ve US$
1,275 destek; US$ 1,287 ve US$ 1,292 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 17:00 Mayis ayi Richmond Fed imalat endeksi - 7 3
Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn A.B.D. tahvil faizlerindeki distste, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret endiseleri, italya’nin bitce politikasi ve AB ile gerilmeye baslayan
iliskileri etkiliydi.

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3290'dan %2.2680’e geriledikten sonra bu sabah %2.2325 ile 2017 yilinin Eylal ayindan beri
gorilen en distik seviyede.

Piyasalarda artan risk algisi, A.B.D. Hazinesi'nin diizenledigi 2 yillik ve 5 yillik tahvil ihalelerine de gucld talep gelmesine yol acti.

GUn iginde A.B.D.'de aciklanacak Richmond Fed imalat endeksi, A.B.D. tahvil faizlerinde bir miktar hareketlilik yaratabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1160, USD/TRY kuru 6.0530, sepet ise 6.4060 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

EUR/USD paritesinin gerileyerek 1.1150 seviyesine yaklasmasinda hem USD'nin deder kazanmasi hem de EUR'nun zayiflamasi
etkiliydi. A.B.D.-Cin arasindaki ticaret endiseleri piyasalarda risk algisini canli tutarken, A.B.D. tahvillerinde gézlenen alimlar USD'nin
degerli kalmasini sagliyor.

AB Parlamentosu secimlerinde olusan denge sonrasinda bélgenin politik gelecedi yeniden sorgulanirken, bélge ekonomisindeki zayiflik
da EUR'nun baski altinda kalmasina yol agiyor.

Buglin A.B.D."de Mayis ayi Richmond Fed imalat endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1130 destedi kritik. Bu seviyenin kirilmasi
halinde 1.1110 destegi giindeme gelebilir. Direng olarak ise 1.1170 seviyesini 6nemli buluyoruz.

USD/TRY kurunda 6.03 destek, 6.07 ise ilk 6ne ¢ikan direnc olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 6.0300-6.0100-5.9800 Direng: 6.0550-6.0700-6.0900

EURUSD igin Destek: 1.1130-1.1110-1.1080 Direng: 1.1170-1.1190-1.1220

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

DUn %1.44 artarak gind 86,777.63 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 86,500, 86,100 ve 85,500 puan destek; 87,000, 87,500
ve 88,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,281 ve US$ 1,275 destek; US$ 1,287 ve US$ 1,292 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(28/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.50

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.88

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.56

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

28 Mauyis Sali
Turkiye 10:00 Mayis ayi ekonomik gliven endeksi - - 84.7
A.B.D. 17:00 Mayis ayi Conference Board Tiketici Gliven Endeksi - 130 129.2
17:30 Mayis ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 5.8 2.0
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi ekonomik giiven endeksi - 104 104
Mayis ayr sanayi given endeksi - -4.3 -4.1
Mayis ayi tiketici gliven endeksi - -6.5 -6.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



