Tahvil:

e TCMB'nin para politikasinda sadelesme karari sonrasinda yurt igi tahvil
faizlerinde 45-60 baz puanlik dists yasand.

Ddviz:

e TCMB'nin para politikasinda aldigi sadelesme karari, TL'nin diger EMEA
para birimlerinden olumlu ayrismasina neden oldu. USD/TRY kuru bu
sabah 4.57 seviyesine yakin seyrederken, bugln TL'nin performansinda
Londra’da yatirmcilarla yapilacak goérismeler belirleyici  olacak.
Gorusmeler sonrasinda yatinmcilarin son dénemdeki endiselerinin
nispeten hafiflemesi halinde USD/TRY kurundaki diststin  devam
edebilecegdini distintyoruz. Kurda ilk destek 4.55'te. Gelismekte olan tlke
para birimlerinde de iimli seyir yasanmasi durumunda USD/TRY kurunda
kisa vadede 4.50 seviyesinin test edilme olasiligini dikkate aliyoruz.

e italya’nin erken segim ihtimalinin ortaya ¢ikmasi EUR Uzerinde baski
yaratiyor. Bugtin A.B.D.'de tiketici gliveni agiklanacak ve ECB yetkililerinin
konusmalari takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1580 seviyesi kritik
destek. 1.1640-1.1665 ise direng araligi olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 106,000, 105,500 ve 104,400 puan destek; 107,000,
107,600 ve 108,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,299 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,295 ve US$
1,291 seviyeleri destek; US$ 1,301 ve US$ 1,307 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

29.05.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.5772 -2.74
EUR/TRY 5.3254 -2.87
EUR/USD 1.1622 -0.24
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 16.88 17.48
Gosterge Eurobond - Oca 2030  7.2021
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 106,525.25 3.22 -7.64
BIST-30 131,700.96 3.19 -7.33
BIST Bankacilik | 151,926.66 2.70 -11.35
FTSE 100 EOD 7,730.28 0.00 0.55
XETRA DAX 12,863.46 -0.58 -0.42
Dow Jones 24,753.09 0.00 -0.34
S&P 500 2,721.33 0.00 1.79
Altin 1,297.70 -0.27 -0.39
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 07:00-22:00 Simsek ve Cetinkaya Londra’da yatinmcilarla gérisecek.

A.B.D. 17:00 Mayis ayi tuketici guiveni 125 128 128.7
Euro Bolgesi 11:30 ECB yetkililerinin konusmalari (Visco, Mersch (12:30), Lautenschlaeger (18:30), Coeure (19:00))

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
Din TCMB, para politikasinda sadelesme slrecini tamamlamaya karar 25/05/2018 28/05/2018 (baz puan-bps)
verdigini agikladi. Bu dogrultuda; bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillik gésterge

- Bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin Merkez Bankasi politika faizi
10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

olmasing,

- Merkez Bankasi gecelik vadede borglanma ve borg verme oranlarinin bir Kaynak: Reuters
hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marj ile

belirlenmesine,

- Geg Likidite Penceresi borg verme faiz oraninin ise gecelik borg verme faiz oranina 150 baz puan eklenmesi yoluyla hesaplanacagina
karar verdi.

Yeni operasyonel cercevenin uygulanmasina 1 Haziran 2018 tarihinde baslanacak. TCMB, agirlikli ortalama fonlama maliyetinin
mevcut para politikasi durusuyla uyumlu gergeklesmesi amaciyla 7 Haziran 2018 tarihine kadar (dahil) gecelik borg verme ve Geg
Likidite Penceresi (GLP) faiz oranlarini %16.5 olarak uygulanacagini agikladi.

Boylelikle; O/N borclanma orani %15, bir haftalik repo ihale faizi %16.5, O/N bor¢ verme faizi %18 ve Geg Likidite Faiz orani da %19.5
olarak belirlenmis oldu.

Karar sonrasinda Turkiye varliklari deger kazandi. Tahvil faizlerinde 45-60 baz puanlik dusts kaydedildi.

Bugun Simsek ve Cetinkaya, Londra’da yatinmcilarla (yaklasik 90 portféy ydneticisi, banka Gst dizey yoneticisi ve analistle
gorusulecek) bir araya gelecek. Gorismeler sonrasinda yatirrmcilarin degerlendirmeleri kritik olacak.

Dan A.B.D. piyasalari tatil nedeniyle kapaliydi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.89 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1607, USD/TRY kuru 4.5850, sepet ise 4.9520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn TCMB'nin para politikasinda aldig sadelesme karari, TL'nin diger EMEA  [SENERTET 25/05/2018 28/05/2018 dedgisim (%)

para birimlerinden olumlu ayrismasina neden oldu.
EUR/USD

USD/TRY kuru bu sabah 4.58 seviyesine yakin seyrederken, bugin TL'nin  [E5)Al2Y
performansinda Londra'da yatinmcilarla yapilacak gérismeler belirleyici [0S
olacak. USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Gorusmeler sonrasinda yatirmcilarin - son  dénemdeki endiselerinin
nispeten hafiflemesi halinde USD/TRY kurundaki duststn  devam

D aadé

edebilecegini dustnlyoruz. Kurda ilk destek 4.55'te.

Kaynak: Reuters

Gelismekte olan Glke para birimlerinde de iimli seyir yasanmasi durumunda USD/TRY kurunda kisa vadede 4.50 seviyesinin test edilme
olasiigini dikkate aliyoruz. Ancak segim tarihinin de giderek yaklasiyor olmasi nedeniyle kurda yakin dénemde 4.45 destedinin guclu
olmasini bekliyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

italya’nin erken secim ihtimalinin ortaya ¢ikmasi EUR Gzerinde baski yaratirken, Alman tahvilleri de giivenli liman alimlanyla geriledi.
Bir hafta 6nce %0.561 seviyesindeki Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi diin %0.318'e gerilerken, bu durum EUR'nun deger kaybinda
etkiliydi. EUR/USD paritesi 1.16 seviyesine yaklasti. Bugtin A.B.D.'de tiketici giveni agiklanacak ve ECB yetkililerinin konusmalari takip
edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1580 seviyesi kritik destek. 1.1640-1.1665 ise direng araligi olarak séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 4.5500-4.5300-4.5000  Direng: 4.6000-4.6200-4.6500

EURUSD igin Destek: 1.1600-1.1580-1.1550  Direng: 1.1640-1.1665-1.1690

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn TCMB'nin sadelesme adimini atmasi sonrasinda BIST-100 endeksi giini 25/05/2018  28/05/2018 degisim
%3.22'lik artisla 106,525.25 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde  [ElSirdol)

106,000, 105,500 ve 104,400 puan destek; 107,000, 107,600 ve 108,200 [:[isipEefo)

puan ise direng seviyeleri. XBANK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM

Kaynak: Reuters

italya'daki siyasi belirsizligin altinin ons fiyati Gzerindeki yukari yonli
etkisinin en azindan simdilik sinirli oldugunu séyleyebiliriz. Bu sabah US$
1,298 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,295 ve US$ 1,291 seviyeleri
destek; US$ 1,301 ve US$ 1,307 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

29 Mayis Sali

A.B.D. 17:00 Mayis ay! tiiketici giveni | 125 | 128 | 128.7

Euro Bolgesi 11:30 ECB yetkililerinin konugmalari (Visco, Mersch (12:30), Lautenschlaeger (18:30), Coeure (19:00))

30 Mayis Carsamba

A.B.D. 15:15 Mayis ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 185 204.1
15:30 ilk ceyrek GSYH biiyimesi (CC yilliklandiriimis %) 2.3 2.3 2.3
21:00 Fed Bej Kitap yayimlanacak.

Almanya 15:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.8 -/- -0.6/1

31 Mayis Persembe

Turkiye 10:00 Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -6.7 - -5.86

A.B.D. 19:30 Fed’den Bostic’in konugsmasi

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayl TUFE (YY %) 1.6 - 1.2

1 Haziran Cuma

A.B.D. 15:30 Mayis ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 183 164
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 3.9 3.9 3.9
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.1/2.6
17:00 Mayis ayi ISM imalat 57.5 57.8 57.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

