Tahvil:

e Fed'in agresif faiz artinmlarina gidecedi duslncesi, A.B.D. tahvil getiri
egrisinin ytkselmesine neden oldu. Kisa ve orta vadeli tahvil faizlerindeki
yukselisin, uzun vadeli tahvil faizlerindeki ytikselisten daha belirgin oldugu
dikkat cekiyor. Buna bagli olarak 2006 yilindan beri ilk kez A.B.D.'nin 30
yillik ve 5 yillik tahvilleri arasindaki fark negatif bélgeye indi. Tahvil getiri
egrisindeki bu durumun, dnimdizdeki yillarda dlke ekonomisi icin bir
resesyonu isaret etmekte olabilecedi yéninde bazi endiselere yol acgtigin
séylemek gerek. BoJ, bugln de sinirsiz tahvil alimi agiklad.

Doviz:

e USD/JPY paritesi din yukselerek 125 seviyesini test etti (son 7 yilin en
yuksek seviyesi). Bu sabah 123.6 seviyesindeki USD/JPY paritesinde
122.35 ve 120.65 seviyeleri destek; 125 ise kritik direng olarak izlenebilir.
Bugin A.B.D.de tuketici gtven endeksi agiklanacak. Fed’'den Williams'in
ve Harker'in, ECB'den de Cos'un konusmalari izlenecek. Ukrayna-Rusya
gorusmelerinden olasi yansimalar da takip edilecek. EUR/USD paritesinde
1.0960 ve 1.0920 seviyeleri destek, 1.1020 ve 1.1060 seviyeleri direng
olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 14.78 ve 14.71 seviyeleri destek, 14.90
ve 15.00 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,163 ve 2,151 puan destek; 2,204 ve 2,250 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,921 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,918 ve US$
1,909 seviyeleri destek, US$ 1,927 ve US$ 1,933 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 14.8046 -0.16
EUR/TRY 16.2701 -0.14
EUR/USD 1.0978 -0.03
MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)

BIST-100** 2,172.48 -0.14 16.95
BIST-30 2,399.98 -0.53 18.52
BIST Bankacilik 1,707.83 -0.38 7.02
FTSE 100 7,473.14 -0.14 1.20
XETRA DAX 14,417.37 0.78 -9.24
Dow Jones 34,955.89 0.27 -3.80
S&P 500 4,575.52 0.71 -4.00
Altin 1,923.20 -1.75 5.19
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.62 (2021 sonu degeri 5.65).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.21 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Fed'den Williams ve Harker (18:45) konusacak.
18:00 Mart ay tiketici giiven endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

107.0 107.0 110.5
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Enflasyonla mucadele igin Fed'in agresif faiz artirmlarina gidecedi dusincesi, A.B.D. tahvil getiri egrisinin ytkselmesine neden oldu.
Kisa ve orta vadeli tahvil faizlerindeki ylkselisin, uzun vadeli tahvil faizlerindeki ylkselisten daha belirgin oldugu dikkat gekiyor. Buna
bagli olarak 2006 yilindan beri ilk kez A.B.D.’nin 30 yillik ve 5 yillik tahvilleri arasindaki fark negatif bolgeye indi. Tahvil getiri egrisindeki
bu durumun, énimiizdeki yillarda tlke ekonomisi igin bir resesyonu isaret etmekte olabilecedi yéniinde bazi endiselere yol actigin
soylemek gerek. Yakin ddnemde, getiri egrisindeki mevcut durumun degisip degismeyecedi ilgiyle takip edilecek.

DUn %2.55 seviyesine yukseldikten sonra gind %?2.46 seviyesinden tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli
islemlerde %2.49 seviyesine yakin seyrediyor.

10 yillik tahvil faizinin %0.25'i asmayacagdr yoénunde bir para politikasi uygulayan Japonya Merkez Bankasi (BoJ), faizin %0.25'e
yUkselmesiyle birlikte diin oldugu gibi bugtin de sinirsiz tahvil alimi agiklayarak gevsek para politikasini stirdirdd. Ancak faizin %0.25
seviyesinden fazla gerileyemedigi goraltyor.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1020, USD/TRY kuru 14.8290, sepet ise 15.5810 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. tahvil faizlerindeki artisin da etkisiyle Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi kritik %0.25 seviyesine ytkselirken, Japonya Merkez
Bankasi (BoJ), faizin gerilemesini saglamak icin din ve bugin sinirsiz tahvil aimi agiklayarak gevsek para politikasi uyguladi. Buna
bagli olarak JPY degder kaybederken, USD/JPY paritesi ytikselerek diin 125 seviyesini test etti (son 7 yilin en ytiksek seviyesi). Bu sabah
123.6 seviyesindeki USD/JPY paritesinde 122.35 ve 120.65 seviyeleri destek; 125 ise kritik direng olarak izlenebilir.

Bugun A.B.D.'de tiketici gliven endeksi aciklanacak. Fed'den Williams'in ve Harker'in, ECB'den de Cos'un konusmalari izlenecek.
istanbul’da devam etmekte olan Ukrayna-Rusya gérismelerinden olasi yansimalar da takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.0960 ve
1.0920 seviyeleri destek, 1.1020 ve 1.1060 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Bugiin TCMB Olagan Genel Kurulu toplanacak. USD/TRY kurunda 14.78 ve 14.71 seviyeleri destek, 14.90 ve 15.00 seviyeleri de direng
olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 14.7800-14.7100-14.6500 Direng: 14.9000-15.0000-15.2600

EURUSD icin Destek: 1.0960-1.0920-1.0880 Direng: 1.1020-1.1060-1.1100

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.14 azalan BIST-100 endeksinde 2,163 ve 2,151 puan destek; 2,204 ve 2,250 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerinin ytkseldigi seviyeden fazla uzaklasmamig olmasi ve USD’nin kazanimlarini biytk élgtide korumasi, altinin ons
fiyatinin bu sabah yatay seyretmesinde etkili. Ons fiyat agisindan istanbul'da strdirilmekte olan Ukrayna ve Rusya arasindaki
gorusmelerden olasi yansimalar da takip ediliyor. Bu sabah US$ 1,921 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,918 ve US$ 1,909
seviyeleri destek, US$ 1,927 ve US$ 1,933 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 28 Mart
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.66 6.62
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 121
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.71 10.72
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.87 2.87
0Oz Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.54 20.01 20.04

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
29 Mart Sali
A.B.D. 17:00 Fed'den Williams ve Harker (18:45) konusacak.
18:00 Mart ayi tiketici given endeksi 107.0 107.0 110.5
Euro Bolgesi 11:00 ECB'den de Cos konusacak.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

