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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giintiik
Sevi degisim

e Her ne kadar iki hafta énce gérmis oldugu 14 ayin en yiksek eviye (%)
seviyesinden bir miktar gerilemis olsa da, A.B.D.'de ekonomik biiyiimenin USD/TRY 8.1350 2.44
EUR/TRY 9.5625 2.26

hizli olacagi ve enflasyonun artacadi beklentileri nedeniyle A.B.D. tahvil

EUR/USD 1.1792 0.24
faizleri ytksek seyrini koruyor. Bu haftanin ilk yarisinda ¢eyrek dénem MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
bilanco ayarlamalart nedeniyle A.B.D. tahvil piyasasinda alicilarin MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
hareketlendigi gortilebilir. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:
e Bu haftanin 6nemli basliklarindan birisi A.B.D. Baskani Biden'in US$ 3 Giinlik YBY*

. . . . e . Kapanis | Degisim | Degisim
trilyonluk yesil enerji ve alt yapi paketi olacak. Boylesine buiyuk bir paketin (%) (%)
Kongre'den gegirilmesinin kolay olmayacadgi biliniyor. Bu hafta A.B.D.'de BIST-100** 1,382.15 -0.88 -6.40
Carsamba giint ADP 6zel sektér istihdam degisimi, Persembe giinii ISM BIST-30 1,421.64 -0.60 -13.10
endeksi ve Cuma ginu de resmi istihdam verileri yayimlanacak. Euro BIST Bankacilik 1,00.70 126 ~29.99
Bolaesinde i ba qiind Mart q ileri W " FTSE 100 EOD 6,740.59 0.99 4.34

6lgesi'nde ise Carsamba gunt Mart ayi enflasyon verileri agiklanacak. XETRA DAX 14.748.94 0.87 =51
EUR/USD pOriteSinde 1.1750ve 1.1735 SeVigeleri destek, 1.1800 ve 1.1830 Dow Jones 33,072.88 1.39 8.06
seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir. S&P 500 3,974.54 1.66 5.82

e Yurt disi gelismelerin yani sira yurt icinde kabine toplantisi izlenecek. Altin 1,731.97 0.30 -8.75
USD/TRY kurunda 8.0000 ve 7.9600 seviyeleri destek, 8.1000 ve 8.1350 . Yilbagindan bu yana
’ ) T ’ **Fiyat/Kazang orani 11.85, 2020 sonu degeri 13.07.
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.11, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,359 ve 1,340 destek; 1,403 ve 1,415 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,726 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,718 ve US$
1,707 seviyeleri destek; US$ 1,734 ve US$ 1,742 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 18:30 Mart ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 12.5 17.2
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Her ne kadar iki hafta 6nce gérmus oldugu 14 ayin en ytiksek seviyesinden bir miktar gerilemis olsa da, A.B.D."de ekonomik btiytimenin
hizli olacagi ve enflasyonun artacadi beklentileri nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri ytiksek seyrini koruyor.

Bu haftanin ilk yarisinda ¢eyrek dénem bilanco ayarlamalari nedeniyle A.B.D. tahvil piyasasinda alicilarin hareketlendigi gortlebilir.

Cuma ginl %1.6140'tan %1.66 seviyesine ylkselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %1.6450 seviyesinde
bulunuyor.

@ Déviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1785, USD/TRY kuru 8.0620, sepet ise 8.7780 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu haftanin énemli basliklarindan birisi A.B.D. Baskani Biden'in US$ 3 trilyonluk yesil enerji ve alt yapi paketi olacak. Enerji tasarruflu
binalar ve araclar icin tesviklerin ve yasanin gikartilmasi ile demiryolu ve karayolu altyapi yatirmlart séz konusu. Ayrica 5G'yi
desteklemek ve genisbant internet erisimini saglamak da plan dahilinde.

Bu paketin finansmaninin sirketlerden ve en ytiksek maaslilardan daha ytiksek vergi, ayrica daha ytksek emlak ve sermaye kazanci
vergileri alinarak saglanacadr distniliyor. Ancak bdylesine buytk paketin Kongre'den gegirilmesinin kolay olmayacad biliniyor.
Paketin daha kaguk parcalara ayrilmasi ve Cumhuriyetcilerin sert muhalefeti ile basa gikabilmek icin bazi kisimlarinin azaltilmasi
muamkan.

Bu hafta A.B.D."de Carsamba ginu ADP 6zel sektdr istihdam dedisimi, Persembe giinl ISM endeksi ve Cuma ginu de resmi istihdam
verileri yayimlanacak. Mart ayinin Subat ayinda gére daha iyi hava sartlarina sahip olmasinin, glgld asi sunumunun ve bazi
eyaletlerde ekonomilerin yeniden agilmasinin etkisiyle ISM ve istihdam verilerinin gucli gelmesi beklenebilir.

Euro Bélgesi'nde ise Carsamba gunu Mart ayr enflasyon verileri agiklanacak. Halihazirda Avrupa'da salgin nedeniyle tecrit
uygulamalarinin stresinin uzatilmasinin ve asilamanin da yavas olmasinin ekonomik toparlanmayi olumsuz etkileyecegi endisesi EUR
Uzerinde baski yaratmakta.

EUR/USD paritesinde 1.1750 ve 1.1735 seviyeleri destek, 1.1800 ve 1.1830 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Yurt disi gelismelerin yani sira yurt iginde kabine toplantisi izlenecek. USD/TRY kurunda 8.0000 ve 7.9600 seviyeleri destek, 8.1000 ve
8.1350 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY icin Destek: 8.0000-7.9600-7.9300 Direng: 8.1000-8.1350-8.1500

EURUSD igin Destek: 1.1750-1.1735-1.1700  Direng: 1.1800-1.1830-1.1870

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gnt yaklasik %0.9 azalan BIST-100 endeksinde 1,359 ve 1,340 destek; 1,403 ve 1,415 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin glctnd korumasi, altinin ons fiyatini baski altinda tutmaya devam ediyor. Bu sabah US$ 1,726 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,718 ve US$ 1,707 seviyeleri destek; US$ 1,734 ve US$ 1,742 seviyeleri de direnc.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 25 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 11.85
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 111

Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.95
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43

0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.49
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

29 Mart Pazartesi
AB.D. | 1830 | Mart ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 12.5 17.2
MA: Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

