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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg'?;;';
e A.B.D. tahvil faizlerinde bu hafta dists kaydedilmesine karsin mevcut °
. . . . USD/TRY 5.5460 4.12
seviyelerin goreceli olarak halen ylksek bulunmasi nedeniyle yatinmcinin EUR/TRY 6.2410 266
tahvile ilgisinin devam ettigi soylenebilir. EUR/USD 1.1220 -0.24
Byvi Yurt igi gdst tahvil (2 yil, % Basit Bilesik
Déviz: -ur |<;| ?os erge ahvil (2 yil, %) S
Bir guin 6nceki kapanis 20.43 21.21
e USD/TRY kurunun 5.60 seviyesinin hangi tarafinda  haftays Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.070
tamamlayacad izleniyor. Kurda 5.65 direncini énemsiyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
- , . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
¢ Bugiin A.B.D."de Subat ayi kisisel gelirler, Subat ayi yeni konut satislari, MB O/N borc verme faizi (%) 25 50
Mart ayi Chicago PMI ve Mart ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.69
aciklanacak. ingiltere'de de 4. ceyrek GSYH buyume verisi yayimlanacak. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1210 desteginin Uzerinde

Giinlik YBY*

tutunmasini bekliyoruz. 1.1255 ise ilk direng olarak izlenebilir. Kapanis Degisim| Degisim
(%) (%)

Hisse Senedi: BIST-100%* 92,120.33 0.29 0.93
« BIST-100 endeksinde 91,850, 91,300 ve 90,800 puan destek; 92,600, BIST-30 115442231 035 06
BIST Bankacilik | 121,879.11 3.70 3.52

93,050 ve 93,740 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 7.234.33 056 752
Altin: XETRA DAX 11,428.16 0.08 8.23
Dow Jones 25,717.46 0.36 10.25

e Bu sabah US$ 1,288 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ S&P 500 2,815.44 0.36 12.31
1,279 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,301 ise direng seviyeleri. Altin 1,290.15 -1.47 0.58

* Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.43, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ayi kisisel gelirler - 0.3 -0.1

17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Given Endeksi - 97.8 97.8
ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH biyimesi (CC %) - 0.2 0.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.34 seviyesine kadar geriledikten sonra duzeltme hareketinin gelmesine bagl olarak %2.3890
seviyesinden guint tamamladi. Bu sabah faiz %2.3940 seviyesine yakin seyrediyor. A.B.D.'nin 3 aylik Hazine bonosu faizi, 10 yillik tahvil
faizinin Uzerinde olmaya devam ediyor. A.B.D.'de tahvil getiri egrisinin negatif egimli olarak kalip kalmayacag, ekonomide yavaslama
isareti olarak degerlendirilmesi nedeniyle yakindan izleniyor.

A.B.D. Hazinesi’'nin din gergeklestirdigi 7 yillik tahvil ihalesine gucld talep geldi. Sali ve Carsamba guni dizenlenen tahvil ihalelerine
gelen talep de yuksekti. A.B.D. tahvil faizlerinde bu hafta disls kaydedilmesine karsin bu seviyelerin géreceli olarak halen yuksek
bulunmasi nedeniyle yatirimcinin tahvile ilgisinin devam ettigi séylenebilir.

Yabancilarin TL likiditesi ihtiyacina bagli olarak portféylerindeki tahvillerde satisa gitmeleri nedeniyle yurt igi tahvil faizlerinde gézlenen
yUkselis diin de devam etti. Ocak ortasinda %18 seviyesinde bulunan 2 yillik tahvilin bilesik faizi din %21.21 ile bu yil gérilen en
ylksek seviyeden kapandi. Ocak sonunda %14.3 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise diin gln icinde bir ara %19.12 ile yilin
en yuksek seviyesini gérdikten sonra giind %18.66 seviyesinden guind tamamladi.

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1237, USD/TRY kuru 5.6250, sepet ise 5.9810 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun yaptigr duyuruda TCMB, biinyesindeki déviz karsiligi TL swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satisi sinirini (TCMB
tarafindan spotta déviz alinmasi, vadede doviz satilmasi) %20'den %30'a ¢ikardi. Bu sinir Pazartesi gind %10'dan %?20'ye
yukseltilmisti. Dun Londra swap piyasasinda gecelik vadede faizler normallesme egilimi gostererek geriledi.

USD/TRY kurunun 5.60 seviyesinin hangi tarafinda haftay tamamlayacadr izleniyor. Kurda 5.65 direncini 5nemsiyoruz.

Bugln A.B.D.'de Subat ay kisisel gelirler, Subat ayr yeni konut satiglari, Mart ayi Chicago PMI ve Mart ayi Michigan Universitesi Glven
Endeksi agiklanacak. ingiltere’de de 4. geyrek GSYH buytime verisi yayimlanacak. A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1210
desteginin Uzerinde tutunmasini bekliyoruz. 1.1255 ise ilk direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.6000-5.5750-5.5550  Direng: 5.6380-5.6500-5.6800

EURUSD igin Destek: 1.1210-1.1190-1.1175  Direng: 1.1255-1.1280-1.1300

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %0.29 artarak giint 92,120.33 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 91,850, 91,300 ve 90,800 puan destek; 92,600, 93,050 ve
93,740 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kazanimina bagli olarak altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,288 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve
US$ 1,279 destek, US$ 1,293 ve US$ 1,301 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(28/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.43
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.35
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

29 Mart Persembe

Turkiye 10:00 Subat ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -2.2 -2.2 -2.5

A.B.D. 15:30 Subat ay! kisisel gelirler - 0.3 -0.1
16:45 Mart ayi Chicago PMI - 61.0 64.7
17:00 Subat ayi yeni konut satislari (aylik %) - 2.1 -6.9
17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 97.8 97.8

Almanya 10:00 Subat ayi perakende satislar (aylik %) - -1.0 2.9

ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buyumesi (CC %) - 0.2 0.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



