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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
- . . . I . degisim
e GSYH buytme verisinde piyasanin ortalama beklentisinden her iki yéne Seviye (%)
de belirgin bir sapma yasanmadigi takdirde verinin tahvil piyasasinda USD/TRY 4.0076 0.69
kalicr bir etki yaratmasini beklemeyiz. 2 yillik tahvilde %14.5 bilesik faiz EUR/TRY 4.9412 0.01
seviyesini kritik esik olarak gérmeye devam ediyoruz ve 10 yillik tahvilin EUR/USD 1'2307 _.0'7_6
bilesik faizinde de %13.0 ve %13.22 seviuelerini Snemsiuo Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
ilesik faizi ©613.0 ve %13. viyelerini iyoruz. Bir i 6nceki kapans 13.85 1430
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.058
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
e EUR/USD paritesindeki gerilemede, bazi ECB yetkililerinden gelen MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
mesajlarin ECB'nin zayif enflasyon ortaminda tahvil alim programini MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
bitirme konusunda ¢ok aceleci olmayabilecedi seklinde algilanmasi ve MB Agirikl Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
. o L. o . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ekonomik verilerin beklentiyi karsilayamamasi etkiliydi. Bugtin EUR/USD
paritesi 1.2270 seviyesinden destek bulabilir. 1.2375 ise ilk dnemli direng
olarak séylenebilir. USD/TRY kurunun 4.0000 seviyesinin hangi tarafinda Ginliik YBY*
kapanis gerceklestirecegi ®nemli. Sabah saatlerinde blyime verisine Kapanig | Degisim | Degisim
daklanilabili K qiinin kalan k d td i qiindemini (%) (%)
odaklanilabilir, ancak guntn kalan kisminda yurt disi veri giindeminin BIST-100 11412930 178 104
etkili olmasi beklenebilir. Kurda 3.9870 destek, 4.0150 ise diren(;. BIST-30 139,189.51 -1.91 -2.06
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 165,877.14 -2.30 -3.21
FTSE 100 EOD 7,044.74 0.64 -8.36
e BIST-100 endeksinde 113,800, 113,300 ve 112,900 puan destek; 114,500, XETRA DAX 11,940.71 -0.25 -7.56
115,100 ve 115,550 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 23,848.42 -0.04 -3.98
S&P 500 2,605.00 -0.29 -2.56
Altin: Altin 1,324.61 -1.47 1.67
*Yilbasindan bu yana

e Bu sabah US$ 1,325 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve US$
1,318 seviyesi destek; US$ 1,327 ve US$ 1,331 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 4. geyrek GSYH buytmesi (YY %) 6.9 7.0 11.1
Almanya 14:00 Mart ay TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.5 0.5/1.7 0.5/1.4

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Ceyrek doénem sonunun gelmesi nedeniyle bazi yatinmcilarin
portfoylerinde yaptiklari ayarlamalarin ve hisse senedi piyasalarindaki
kanisik durumun A.B.D. tahvillerinin guvenilir liman &zelligini &ne
cikartmasi nedeniyle A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi din de gerileyerek
Subat basindan beri en distk seviyesine geldi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik

tahvil faizi %2.78 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi'nin dun gergeklestirdigi ve US$ 29 milyarlk satis
gerceklestirdigi 7 yillik tahvil ihalesine gelen talebin zayif olmasi ise tahvil
getiri egrisinin kisa tarafinda faiz ytkselisine yol agti.

DUn bir ara A.B.D.'nin 30 yilik ve 2 yilik tahvil faizleri arasindaki fark
yaklasik 70 baz puana geriledi (son 10.5 yilin en dar getiri farki).

Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin yoni agisindan A.B.D.'de agiklanacak kisisel
gelirler/harcamalar, Mart ayi Chicago PMI ve Michigan Universitesi Gliven
Endeksi izlenecek.

GUn ortasinda Almanya’da agiklanacak TUFE verisi ise Almanya tahvil
faizlerine yon verecek. Verinin dolayli olarak A.B.D. tahvil faizleri tzerinde
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de etki yaratma potansiyeli var. Kaynak: Reuters

Yurtiginde ise sabah saatlerinde GSYH blyume verilerine odaklanilacak. Piyasanin ortalama beklentisinden her iki yéne de belirgin bir
sapma yasanmadigi takdirde blylme verisinin tahvil piyasasinda kalici bir etki yaratmasini beklemeuyiz.

2 yilik tahvilde %14.5 bilesik faiz seviyesini kritik esik olarak gérmeye devam ediyoruz ve 10 yillik tahvilin bilesik faizinde de %13 ve
%13.22 seviyelerini 6nemsiyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2320, USD/TRY kuru 4.0100, sepet ise 4.4780 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cin ziyaretinde Kuzey Kore liderinin nikleer silah edinmekten vazgegme

Doviz kurlari 27/03/2018 28/03/2018 dedisim (%)

szl verdiginin belirtilmesi, bu konunun ¢6zimune dair iyimser bir adim EURIUSD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

olarak algilandi. Buna bagli olarak USD'nin JPY karsisinda deger kazandigi
goruldu.

EUR/USD paritesindeki gerilemede ise, bu hafta bazi ECB yetkililerinden
gelen mesajlarin ECB'nin zayif enflasyon ortaminda tahvil alim programini
bitirme konusunda ¢ok aceleci olmayabilecedi seklinde algilanmasi ve

@)@ é

gelen ekonomik verilerin beklentiyi karsilayamamasi etkili oldu.

Almanya'da agiklanacak TUFE verisi, EUR/USD paritesi hareketleri agisindan
gunan ilk nemli verisi olacak. Ogleden sonra ise A.B.D. verilerine odaklanilacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bugtin EUR/USD paritesi 1.2270 seviyesinden destek bulabilir. 1.2375 ise ilk &nemli direng olarak sdylenebilir.

USD/TRY kurunun 4.0000 seviyesinin hangi tarafinda kapanislar gerceklestirecedi énemli. Sabah saatlerinde buytme verisine
odaklanilabilir, ancak giintin kalan kisminda yurt disi veri gtindeminin etkili olmasi beklenebilir. Kurda 3.9870 destek, 4.0150 ise direng.

USDTRY igin Destek: 3.9870-3.9850-3.9750  Direng: 4.0150-4.0200-4.0400

EURUSD igin Destek: 1.2300-1.2270-1.2235  Direng: 1.2345-1.2375-1.2410

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DuUn %1.78'lik dusts kaydederek gint 114,129.30 puandan tamamlayan 27/03/2018  28/03/2018 degisim
BIST-100 endeksinde 113,800, 113,300 ve 112,900 puan destek; 114,500, [lSp=kel

115,100 ve 115,550 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
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Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,325 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve US$
1,318 seviyesi destek; US$ 1,327 ve US$ 1,331 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?‘! Onceki veri
beklentisi

29 Mart Persembe

Turkiye 10:00 4. ceyrek GSYH buyimesi (YY %) 6.9 7.0 11.1

A.B.D. 15:30 Subat ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
15:30 Subat ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.2
16:45 Mart ayr Chicago PMI - 61.5 61.9
17:00 Mart ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 102 102 102

Almanya 14:00 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.5 0.5/1.7 0.5/1.4

ingiltere 11:30 4. ceyrek GSYH buylimesi (CC %/YY %) 0.4/1.4 0.4/1.4 0.4/1.4

30 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.75 -9.07

Kuresel - Tatil nedeniyle bircok piyasa kapali

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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