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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —

Giinliik

¢ Fed Baskani Powell'in, politika faiz oraninin nétr tahminlerin hemen Seviye deg'?;/";

(J

altinda oldugunu séylemesi, faiz artinm strecinin beklenenden daha USD/TRY 5.2148 -1.00

erken sonlandirilabilecegini distindirdd ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. EUR/TRY 5.9346 -0.27

Yakin dénemde A.B.D. tahvil faizlerinin yont agisindan bu aksam EUR/USD 1'136,6 ,0'6,9

| « Fed tutanakl c esi ak lestirilecek Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik

yayim ar'mc-(-n ) e .u anaklar ve Cuma .e5| .0. sami gerce (?5. irilece Bir gun Gnceki kapans 1910 5026
Trump-Xi gorigmesinden yansimalar belirleyici olacak. Yurt iginde 10 Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.075

yilik tahvilin bilesik faizi bugtin %16.50 seviyesinin Uzerinde kalmay! MB O/N borclanma faizi (%) 22.50

strdiirse de, faizin bu seviyeye daha fazla yaklasabilecegini distintiyoruz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

. . . . N . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
¢ Powell'in faiz artirm strecinin sonlarina gelinmekte oldugunu isaret eden

dunkd konusmasi sonrasinda USD deger kaybetti. A.B.D. verileri

L . . e N Giinliik YBY*
oncesinde EUB/USD paritesinin 1.1340 destedinin Uzerinde kalacagini Kapanis | Degisim| Degisim
dustnlyoruz. Itk direng olarak 1.14't séyleyebiliriz. USD/TRY kurunun giin (%) (%)
icinde bir ara 5.17 seviyesinin altini deneyebilecedini dustiniyoruz. BIST-100** 94,070.97 0.59 -18.44
BIST-30 117,643.57 0.57 -17.22
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 120,302.36 0.63 -29.80
. FTSE 100 EOD 7,004.52 -0.18 -8.89
e BIST-100 endeksinde 93,600, 92,900 ve 92,500 puan destek; 94,400, XETRA DAX 11,298.88 0,09 1253
94,700 ve 95,100 puan ise direng sevigeleri. Dow Jones 25,366.43 2.50 2.13
Altin: S&P 500 2,743.79 2.30 2.63
Altin 1,221.03 0.55 -6.28
e Bu sabah US$ 1,225 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,220 ve US$ * Yilbagindan bu yana
. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.84, 2017 sonu degeri 9.17.
1,215 destek, US$ 1,228 ve US$ 1,233 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ekim ay! kisisel gelirler - 0.4 0.2
22:00 Fed tutanaklari yayimlanacak.

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din yaptigl konusmada Fed Baskani Powell'in, %2-2.25 seviyesindeki politika faiz oraninin nétr tahminlerin hemen altinda oldugunu
sdylemesi, faiz artinm sdrecinin beklenenden daha erken sonlandirilabilecegini distndirdd ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Powell bir
onceki ay politika faiz oraninin nétr seviyeden ¢ok uzakta oldugunu belirtmisti.

%3.06 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi gerileyerek bu sabah %3.0190 seviyesinde bulunuyor.

Yakin dénemde A.B.D. tahvil faizlerinin yonu agisindan bu aksam yayimlanacak Fed tutanaklari ve Cumartesi aksami gercgeklestirilecek
Trump-Xi gérismesinden yansimalar belirleyici olacak. Dolayisiyla yatinmcilarin temkinli bir bekleyis icerisine girmeleri olasi.

A.B.D."de bugiin ayrica Ekim ayi kisisel gelirler ve harcamalar, ikinci el konut satislari ve issizlik maasi basvurulart agiklanacak.

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizi bugiin %16.50 seviyesinin Uzerinde kalmay: sirddrse de, faizin bu seviyeye daha fazla
yaklasabilecegini dustiniyoruz.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1380, USD/TRY kuru 5.1900, sepet ise 5.5520 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Powell'in faiz artinm sdrecinin sonlarina gelinmekte oldugunu isaret eden dinkd konusmasi sonrasinda USD deger
kaybederken, TL dahil olmak tzere bazi gelismekte olan tlke para birimleri deger kazandi.

Dan beklentimizle uyumlu sekilde EUR/USD paritesinde 1.1275 destegi test edilip, gegici olarak bu seviyenin alti gériildd. Bu seviyeden
gelen USD satimlari ve Fed Baskani Powell'in agiklamalari sonrasinda ise parite 1.1380 seviyesinin tzerine gikti.

A.B.D."de bugtin yayimlanacak Fed toplanti tutanaklari, para politikasinin yontine dair daha fazla ipucu icerip icermedigi agisindan
yakindan takip edilecek. Buglin A.B.D.'de Ekim ayi kisisel gelirler ve harcamalar, ikinci el konut satislari ve issizlik maasi basvurulari
aciklanacak. Euro Bolgesi'nde ise gtiven endeksleri yayimlanacak.

A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1340 destedinin Uzerinde kalacagini distintyoruz. A.B.D. verilerinin beklentiden iyi
gelmesi halinde ise bu seviyenin test edilme ihtimali var. ilk direng olarak 1.14'G séyleyebiliriz. USD/TRY kurunun giin icinde bir ara 5.17
seviyesinin altini deneyebilecedini distnlyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.1800-5.1700-5.1500  Direng: 5.2100-5.2300-5.2450

EURUSD icin Destek: 1.1340-1.1300-1.1270  Direng: 1.1400-1.1430-1.1365

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

BIST-100 endeksi diin %0.59 azalarak 94,070.97 puandan kapandi. BIST-100 endeksinde 93,600, 92,900 ve 92,500 puan destek; 94,400,
94,700 ve 95,100 puan ise direng seviyeleri.

Powell'in konusmasi sonrasinda USD deger kaybederken, altinin ons fiyati da ytkseldi. Bu sabah US$ 1,225 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,220 ve US$ 1,215 destek, US$ 1,228 ve US$ 1,233 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(28/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.84

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.96

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.73

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.58

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

29 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Ekim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.2
16:30 Ekim ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.4
16:30 issizlik maast basvurular (bin kisi) - 220 224
18:00 Ekim ay! ikinci el konut satislari - 0.5 0.5
22:00 Fed tutanaklari yayimlanacak.

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi ekonomik giiven - 109.1 109.8
13:00 Kasim ay tuketici gtiveni - -3.9 -3.9

30 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ayi Chicago PMI - 58.5 58.4

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi TUFE (YY %) 2.0 2.0 2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



