Tahvil:

e AB.D. tahvil faizlerinin dinkd yukseldigi seviyeler yatinmeilarin ilgisini
uyandirirken, tahvilde alim goéralda.

e Bugln yurt icinde Agustos ayr dis ticaret verileri agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde 6gle saatinde TUFE, A.B.D.'de ise 6gleden sonra kisisel gelirler,
kisisel harcamalar ve Michigan Universitesi Glven Endeksi yayimlanacak.

Doviz:

e AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin din aksam saatlerinde kismen geri
verilmesinin de etkisiyle USD'nin kazanimlarini azalttigr  gézlendi.
EUR/USD paritesinin bugiin 1.1747 seviyesinden destek bulacagini
dustnlyoruz. Paritede 1.1795 direnci test ediliyor. Bugiin paritenin
agirlikli olarak 50 ginluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1840
direncinin altinda hareket edecegini distiniyoruz.

e USD/TRY haftayr  3.55
tamamlayacadi 6nemli. Kurda 6ne ¢ikan direng araliginin 3.5765-3.5800

kurunun seviyesinin  hangi  tarafinda

oldugunu séyleyebiliriz. Onemsedigimiz destek ise 3.5250'de.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,000, 101,750 ve 101,000 puan destek; 103,000,
103,640 ve 104,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$
1,277 destek; US$ 1,290 ve US$ 1,294 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

29.09.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.5573 -0.53
EUR/TRY 4.1947 -0.14
EUR/USD 1.1784 0.35
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.60 11.93
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.331
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.98
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 104,001.20 2.75 33.10
BIST-30 127,605.71 2.60 33.62
BIST Bankacilik | 169,589.67 4.54 30.91
FTSE 100 EOD 7,310.64 -0.04 2.35
XETRA DAX 12,592.35 -0.51 9.68
Dow Jones 22,349.59 0.04 13.09
S&P 500 2,502.22 -0.19 11.76
Altin 1,291.01 0.80 12.12
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Adustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
A.B.D. 15:30 Agustos ayi kisisel gelirler

17:00 Eylil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi
Euro Bolgesi 12:00 Eylil ayt TUFE (YY %)

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D. Baskani Trump'in Carsamba aksami agikladig vergi reformunun
butce agigini ve borclanma ihtiyacini daha hizli artiracadr distncesinin
de etkisiyle A.B.D. tahvil faizleri ytkselmisti. Din sabah 2 yillik tahvil faizi
2008 yilindan beri gérdugu en yuksek seviyeye ¢ikarken, 10 yillik tahvil
faizi de Temmuz ortasindan beri en ylksek seviyesini gormusta.

Faizin yukseldigi seviyelerden tahvilde alimlarinin geldidi gézlenirken,
A.B.D. Hazinesi'nin duzenledigi 7 yllk tahvil ihalesine gucld talep
gelmesinin ardindan faizdeki dtizeltme hareketi devam etti.

27/09/2017 28/09/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
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10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki
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Ddn gin iginde %2.3590 seviyesine kadar yikselen A.B.D.'nin 10 yillik

bu sabah %2.3175 27/09/2017 28/09/2017 dedisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

tahvil faizi kapanista %2.3070'e gerilerken,

§ 4338

seviyesinde bulunuyor.

Bugd t iginde Agust dis ticaret verileri agikl k. E
ugun yurt icinde Agustos ayi dis ticaret verileri agiklanacak. Euro D5 (5 ik USD)

Turkiye

. 27/09/2017 28/09/2017 degisim (bps)
Bolgesi'nde 6gle saatinde TUFE, A.B.D.'de ise 6dleden sonra kisisel gelirler,

kisisel harcamalar ve Michigan Universitesi Glven Endeksi yayimlanacak. Giiney Afrika

Gelecek haftanin 6ne ¢ikan gindem maddesi ise Cuma gind A.B.D.'"de [i&E[e
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Brezilya
Kaynak: Reuters

aciklanacak istihdam verileri olacak.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1795, USD/TRY kuru 3.5560, sepet ise 3.8735 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in Aralik'ta faiz artiracagi beklentilerinin guglenmesi ve Trump'in vergi [y EF

27/09/2017 28/09/2017 dedisim (%)

reformu taslagini agiklamasi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselerek USD'nin
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

deder kazanmasina neden olmustu. Tahvil faizlerindeki yukselisin din
aksam saatlerinde kismen geri verilmesinin de etkisiyle USD'nin

kazanimlarini azalttigr gozlendi.

USD’nin 6 buytk para biriminin (JPY, EUR, CAD, GBP, SEK ve CHF) olusturdugu
doviz sepetine karsi degerini o6lcen Dolar endeksi dun 93.66 ile 18
Adustos'tan beri en yuksek seviyesine giktiktan sonra bu sabah 93.25

PEPEPEpENpE

seviyesinde bulunuyor. Ancak haftalik bazda Dolar endeksinin halen
%1.2'ye yakin yukarida oldugunu belirtelim.

Bugiin EUR/USD paritesinin yéninin belirlenmesi agisindan Euro Bélgesi'nde agiklanacak TUFE verisi ve A.B.D.'de agiklanacak kisisel
gelirler/harcamalar verileri éne ¢ikiyor. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1747 seviyesinden destek bulacagini distndyoruz. Paritede
1.1795 direnci test ediliyor. Bugln paritenin agirlikli olarak 50 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1840 direncinin altinda
hareket edecegini distnltyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD'nin kazanimlarini kismen geri vermesinin de etkisiyle USD/TRY kuru diin ytkseldigi 3.5960 seviyesinden bugiin 3.56 seviyesinin
altina geriledi. USD/TRY kurunun haftayr 3.55 seviyesinin hangi tarafinda tamamlayacagi 6nemli. Kurda éne ¢ikan direng araliginin
3.5765-3.5800 oldugunu sdyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 3.5520-3.5420-3.5250 Direng: 3.5660-3.5765-3.5800

EURUSD igin Destek: 1.1747-1.1715-1.1685 Direng: 1.1795-1.1840-1.1870

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gordis:

Bir gin onceki kayiplarini diin kismen geri alan BIST-100 endeksinde
102,000, 101,750 ve 101,000 puan destek; 103,000, 103,640 ve 104,000 FHEETH
puan ise direng seviyeleri. BIST-30

27/09/2017 28/09/2017 degisim

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$
1,277 destek; US$ 1,290 ve US$ 1,294 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?‘! Onceki veri
beklentisi

29 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.9 - -8.84

A.B.D. 15:30 Adustos ayi kisisel gelirler - %0.2 %0.4
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - %0.1 %0.3
17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 95.6 95.5 95.3
18:00 Fed’den Harker’in konusmasi

Euro Bélgesi 12:00 Eylil ay1 TUFE (YY %) 1.5 - 15
12:00 Eyliil ayi ¢ekirdek TUFE (YY %) 1.2 - 1.2

Almanya 10:55 Eylil ay! igsizlik orani (%) 5.7 - 5.7

ingiltere 11:30 2. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0.3/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

