Tahvil:

¢ DUn A.B.D. ‘de 2 yillik ve 10 yillik tahviller arasindaki getiri farki gtin icinde
6.5 baz puana kadar yikseldi (2007'den beri en yuksek seviye). A.B.D.'nin
en uzun vadeli tahvili olan 30 yillik tahvil faizi de giin icinde %1.9039 ile
rekor disik seviyesini gérdu.

Doviz:

e AB.D.-Cin ticaret anlasmazligina ve 31 Ekim'de anlasmasiz Brexit
olasiiginin artmasina yonelik endiseler gndemin ilk siralarinda yer
aliyor. Buginin veri gindemi yodgun. Yurt icinde dis ticaret verileri
yayimlanacak. A.B.D."de 2. ceyrek GSYH buyume, haftalik issizlik maasi
basvurulari, bekleyen konut satislari verileri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde
glven endeksleri, Almanya'da ise issizlik ve TUFE verileri yayimlanacak.
EUR/USD paritesi veriler 6ncesinde 1.1065 destedinin Gzerinde tutunabilir.
1.1100-1.1130 direng aralidi olmay: strddrdyor. USD/TRY kurunda 5.81
destek, 5.85 ise ilk direng olarak sdylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 95,300, 94,900 ve 94,350 puan destek; 96,600,
97,100 ve 97,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,549 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,545 ve US$
1,537 destek; US$ 1,555 ve US$ 1,560 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8101 -0.20
EUR/TRY 6.4406 -0.32
EUR/USD 1.1077 -0.12
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.54
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 95,908.35 -0.13 5.08
BIST-30 119,106.04 -0.30 4.17
BIST Bankacilik | 132,950.52 -0.24 12.92
FTSE 100 EOD 7,114.71 0.35 5.75
XETRA DAX 11,701.02 -0.25 10.82
Dow Jones 26,036.10 1.00 11.61
S&P 500 2,887.94 0.65 15.20
Altin 1,538.80 -0.23 19.96
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.64, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Temmuz ay dis ticaret dengesi (US$ milyar)

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buytmesi (CC yilliklandinlmis)
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi)

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayl ekonomik gliven endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- -3.2 -3.18

2.1 2.0 2.1

- 214 209

102.4 102.3 102.7

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

30 Agustos Zafer Bayraminizi Kutlariz.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginligi gindemdeki yerini korurken, artan risk algisina bagli olarak yatirimcilarin gvenilir liman olarak
gordukleri varliklara olan ilgisi korunuyor (tahvil, altin, CHF, JPY).

Normal sartlar altinda tahvil getiri egrisinde kisa vadeli tahvil faizleri, uzun vadeli tahvil faizlerinden daha distk olur. Ancak yillardan
sonra ilk defa A.B.D."de 14 Agustos'ta bu durum tersine ddnmustd, din bu fark daha da agildi. 14 Agustos'ta uzun vadeli tahvil faizi,
kisa vadeli tahvil faizinin altina inerken, diin 2 yillik ve 10 yillik tahviller arasindaki getiri farki gin icinde daha da artarak 6.5 baz puana
kadar yukseldi (2007'den beri en yiksek seviye).

Getiri egrisindeki bu degisim 1-2 yil icinde A.B.D."de durgunluk olabilecegine dair piyasalarca bir n sinyal olarak nitelendirilmekte.
1950 ortalarindan beri A.B.D."deki 9 yavaslamanin tdmindndn 6ncesinde getiri egrisinin terse déndidgu bilindigi icin yatirmcilarin
nicin endise duydugu anlasilabiliyor.

S6z konusu durum bir yavaslama sinyali mi, yoksa bu kez farkli olabilir mi? Mevcut kosullar eskiye gore farkli olsa da (Fed'in parasal
genisleme programinin gecikmeli etkileri, tahvil getiri egrisini 6nceki dénemlere gére daha yatay hale getirmisti, dnceki ddnemlerde
daha dikti), tahvil getiri egrisinin tersine dénmesiyle birlikte Fed'in egriyi yeniden dik hale getirmek ve ekonominin resesyona girecegi
kanisini silmek icin para politikasini gevsetmeye daha fazla agirlik verip vermeyecedi merak konusu. Avrupa’daki negatif faizler de
A.B.D. tahvillerine olan ilginin (A.B.D. faizleri gerilemis olsa da) siirmesine neden oluyor.

Din A.B.D.'nin en uzun vadeli tahvili olan 30 yillik tahvil faizi de gin iginde %1.9039 ile rekor dustk seviyesini goérdd, bu sabah ise
%1.9355'te. 10 yillik tahvil faizi de %1.46 seviyesine yakin seyrediyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1082, USD/TRY kuru 5.8380, sepet ise 6.1540 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

A.B.D.-Cin ticaret anlasmazligina ve 31 Ekim'de anlasmasiz Brexit olasiliginin artmasina yoénelik endiseler giindemin ilk siralarinda yer
aliyor.

Buglnun veri giindemi yogun. Yurt icinde dis ticaret verileri yayimlanacak. A.B.D."de 2. ceyrek GSYH buyume, haftalik issizlik maasi
basvurulari, bekleyen konut satiglar verileri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde giliven endeksleri, Almanya’da ise issizlik ve TUFE verileri
yayimlanacak.

EUR/USD paritesi veriler 6ncesinde 1.1065 desteginin Uzerinde tutunabilir. 1.1100-1.1130 direng araligi olmayi sdrdirayor.
USD/TRY kurunda 5.81 destek, 5.85 ise ilk direng olarak séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.8100-5.8030-5.7890  Direng: 5.8500-5.8600-5.8745

EURUSD icin Destek: 1.1065-1.1050-1.1030  Direng: 1.1100-1.1130-1.1160

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.13 azalarak gund 95,908.35 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 95,300, 94,900 ve 94,350 puan destek; 96,600,
97,100 ve 97,400 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu anlagmazlik gindemdeki yerini korurken, ingiltere Basbakani Boris Johnson'in parlamentoyu
askiya almasinin anlasmasiz Brexit beklentilerini artirmasi da altinin ons fiyatinin US$ 1,549 seviyesinin Gzerine ¢glkmasina neden oldu.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,545 ve US$ 1,537 destek; US$ 1,555 ve US$ 1,560 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(28/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.64
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

29 Agustos Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -3.2 -3.18

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buytmesi (CC yiliklandinlmis) 2.1 2.0 2.1
15:30 2. ceyrek kisisel harcamalar - 4.3 4.3
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 214 209
17:00 Temmuz ayi bekleyen konut satislar - 0.0 2.8

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayl ekonomik gliven endeksi 102.4 102.3 102.7
12:00 Agustos ayi tiiketici gliven endeksi - -7.1 -7.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



