Tahvil:

¢ AB.D. Hazinesi'nin dun dizenledigi 5 yillik tahvil ihalesine beklenildigi
kadar guglu talep gelmemis olsa da, ihale sonucu iyi olarak
degerlendirilebilir. A.B.D. Hazinesi buglin diizenleyecedi 7 yillik ihale ile de
US$ 62 milyarlik satis yapmayi planlaniyor.

Doviz:

¢ Fed Baskani Powell, enflasyondaki artis icin “gecici” ifadesini kullanmaya
devam ederken, bankanin para politikasi uygulamalarinda bugiln bir
degisiklik karari aciklamasi beklenmiyor. Ancak piyasalar, tahvil
alimlarinin azaltilmasina ve zamanlamasina dair gelebilecek bir isarete
hassas olacak. Delta varyantinin yayilma hizi dikkate alininca, Fed'in
temkinli kalarak tahvil alimlarinin  azaltilmasina yénelik olasi  bir
aciklamayr Agustos sonundaki Jackson Hole Sempozyumu’'na dtelemesi
mantikll gérintyor. EUR/USD paritesinde 1.1790 ve 1.1770 seviyeleri
destek, 1.1830 ve 1.1850 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

¢ IMF'nin diin yayimladigi Dinya Ekonomik Gérinim Raporu'nda, kiresel
bliyume tahmini %6 olarak korunurken, Turkiye igin buytime tahmini
%6.0'dan %5.8’e indirildi. Bugin USD/TRY kurunda 8.5400 ve 8.5250
seviyeleri destek, 8.5800 ve 8.6000 seviyeleri de direng olarak takip
edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,348 ve 1,342 destek; 1,367 ve 1,373 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,805 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,797 ve US$
1,790 seviyeleri destek, US$ 1,811 ve US$ 1,819 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 8.5577 0.04
EUR/TRY 10.1188 0.21
EUR/USD 1.1814 0.13
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 1,359.55 0.77 -7.93
BIST-30 1,460.18 0.96 -10.75
BIST Bankacilik 1,179.90 0.43 -24.26
FTSE 100 EOD 6,996.08 -0.42 8.29
XETRA DAX 15,519.13 -0.64 13.12
Dow Jones 35,058.52 -0.24 14.55
S&P 500 4,401.46 -0.47 17.18
Altin 1,798.73 0.08 -5.24
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.07 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.05 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

0.25 0.25 0.25
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Hazinesi'nin din dizenledigi 5 yillik tahvil ihalesine beklenildigi kadar guglu talep gelmemis olsa da, ihale sonucu iyi olarak
degerlendirilebilir. A.B.D. Hazinesi bugtin dizenleyecedi 7 yillik ihale ile de US$ 62 milyarlik satis yapmay planlaniyor.

Aksam yayimlanacak Fed agiklamalari giindn éne ¢ikan basligr.

Din %1.24 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin seyrediyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1808, USD/TRY kuru 8.5650, sepet ise 9.3410 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Powell, enflasyondaki artis iin “gecici” ifadesini kullanmaya devam ederken, bankanin para politikasi uygulamalarinda
bugtin bir degisiklik karari agiklamasi beklenmiyor. Ancak piyasalar, tahvil aimlarinin azaltilmasina ve zamanlamasina dair gelebilecek
bir isarete hassas olacak. Delta varyantinin yayilma hizi dikkate alininca, Fed'in temkinli kalarak tahvil alimlarinin azaltilmasina yénelik
olasi bir aciklamayr Agustos sonundaki Jackson Hole Sempozyumu’na ételemesi mantikli gériintyor.

EUR/USD paritesinde 1.1790 ve 1.1770 seviyeleri destek, 1.1830 ve 1.1850 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

IMF'nin diin yayimladigi Dinya Ekonomik Gordndm Raporu’nda, kiresel blytme tahmini %6 olarak korunurken, Tirkiye igin biytime
tahmini %6.0'dan %5.8'e indirildi. IMF, Trkiye'nin 2022 yili bliytime tahminini de %3.5'ten %3.3'e dusurdd.

Buglin USD/TRY kurunda 8.5400 ve 8.5250 seviyeleri destek, 8.5800 ve 8.6000 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Gozler, yarn yaymlanacak TCMB Enflasyon Raporu'ndaki guncel TUFE tahminlerine ve para politikasi gérinimine dair
degerlendirmelere cevrildi.

USDTRY igin Destek: 8.5400-8.5250-8.5100  Direng: 8.5800-8.6000-8.6250

EURUSD igin Destek: 1.1790-1.1770-1.1750  Direng: 1.1830-1.1850-1.1880

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %0.77 artan BIST-100 endeksinde 1,348 ve 1,342 destek; 1,367 ve 1,373 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,805 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,797 ve US$ 1,790 seviyeleri destek, US$ 1,811 ve US$ 1,819 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 27 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 9.07
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.05
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 7.81
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.76
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 11.96

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi

27 Temmuz Carsamba

A.B.D. 21:00 | Fed faiz karari (%, Ust bant) 0.25 0.25 0.25

MA: Mevsimsellikten arindiritmis. ~ YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatim 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢gmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatinnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngéruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

