Tahvil:

e FOMC, beklenildigi Uzere faiz oranini 75 baz puan artirarak %?2.25-%2.50
araligina yukseltti. Baskan Powell, bir sonraki toplantida alisilmadik
derecede buylk bir faiz artisinin gelmesinin verilere bagli olacagini
soylerken, A.B.D. tahvil faizlerinde dusts yasandi, kapanis ise 6nceki
glnkd seviyeye yakin gerceklesti.

Doviz:

o Fedileilgili olarak hem faiz artirrmi beklentisinin gerceklesmis olmasi hem
de sonraki toplantilarda faiz artinmi miktarinin verilere dayali olacagi
soylemi ile USD'de deger kaybi goraldu. A.B.D."de bugln agiklanacak 2.
ceyrek buyume verisi 8ne ¢ikiyor. EUR/USD paritesinde 1.0175, 1.0145 ve
1.0110 seviyeleri destek; 1.0235, 1.0260 ve 1.0280 seviyeleri de direng
olarak takip edilebilir. Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.
TCMB'nin giincel yil sonu TUFE tahmininin, %70 olan piyasanin ortalama
beklentisine ne derecede yaklasacagi merak ediliyor. USD/TRY kurunda
17.83,17.76 ve 17.71 seviyeleri destek; 18.00, 18.20 ve 18.36 seviyeleri de
direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,527, 2,503 ve 2,484 puan destek; 2,566, 2,589 ve
2,620 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,741 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,734
ve US$ 1,720 seviyeleri destek, US$ 1,751 ve US$ 1,773 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

28.07.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 17.8651 0.03
EUR/TRY 18.2384 0.93
EUR/USD 1.0202 0.87
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,544.12 0.28 36.95
BIST-30 2,705.95 0.18 33.63
BIST Bankacilik 2,183.49 0.84 36.83
FTSE 100 7,348.23 0.57 -0.49
XETRA DAX 13,166.38 0.53 -17.11
Dow Jones 32,197.59 1.37 -11.39
S&P 500 4,023.61 2.62 -15.58
Altin 1,733.89 0.98 -5.17
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.86 (2021 sonu degeri 5.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.29 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yaymlanacak.

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH (yilliklandiritmis CC %)
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi Gzere faiz oranini 75 baz puan artirarak %2.25-%2.50 araligina yukseltti. Karar
oybirligiyle alindi. Fed Baskani Powell basin toplantisinda, bir sonraki toplantida alisilmadik derecede buyuk bir faiz artisinin gelmesinin
verilere bagli olacagini, enflasyonu distrmek icin trend altinda btytmenin gerekli olabilecegini, A.B.D. ekonomisinin resesyonda
oldugunu dustinmedigini séyledi. Powell'in basin toplantisinda yaptigi dederlendirmeler (faiz artinrmlarinin miktarinin verilere bagl
olacadi) sirasinda A.B.D. tahvil faizlerinde dists yasandi, kapanis ise énceki gtinkl seviyeye yakindi. Din %2.7850'den kapanan 10
yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %2.80 seviyesine yakin seyrediyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0208, USD/TRY kuru 17.9050, sepet ise 18.1250 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Diin beklendigi Gzere 75 baz puanlik faiz artinmina giden Fed, aciklama metnine harcamalara ve dretime iliskin son gostergelerin
yumusadigr ciimlesini ekledi. Metinde, “Komite, enflasyonu %2 hedefine geri déndirmeye kararlidir” cimlesi korundu. Hem
beklentinin gerceklesmis olmasi hem de sonraki toplantilarda faiz artinmi miktarinin verilere dayali olacagi séylemi sonrasinda USD'de
deger kaybi gorildd. Bir sonraki FOMC toplantisina kadar iki istihdam ve iki enflasyon verisi yayimlanacak, ayrica Jackson Hole
Sempozyumu (25-27 Agustos) dizenlenecek. O zamana kadar ¢ok sey olabilecegi icin Fed'in ileriye dénlk rehberliginin biraz belirsiz
olmasi sasirtict degdil. Karar dncesinde 1.0132 seviyesindeki EUR/USD paritesi, agiklamalar sonrasinda 1.02 seviyesinin tzerine ¢ikti.

A.B.D.de bugtin agiklanacak 2. ¢eyrek bliylme verisi &ne ¢ikiyor. Piyasanin beklentisi, A.B.D. ekonomisinin %0.5 blyddidga yéninde,
ancak daralma yasanmis olmasi ihtimali de géz ardi edilmiyor. Buglin A.B.D."de ayrica, haftalik issizlik maasi basvurulari ve Kansas
City Imalat Aktivitesi yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde ise gliven endeksleri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0175, 1.0145 ve 1.0110 seviyeleri destek; 1.0235, 1.0260 ve 1.0280 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. TCMB'nin gtincel yil sonu TUFE tahminini, %70 olan piyasanin ortalama beklentisine
ne derecede yaklastiracagr merak ediliyor.

USD/TRY kurunda 17.83, 17.76 ve 17.71 seviyeleri destek; 18.00, 18.20 ve 18.36 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 17.8300-17.7600-17.7100  Direng: 18.0000-18.2000-18.3600

EURUSD icin Destek: 1.0175-1.0145-1.0110  Direng: 1.0235-1.0260-1.0280

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %0.28 artan BIST-100 endeksinde 2,527, 2,503 ve 2,484 puan destek; 2,566, 2,589 ve 2,620 puan ise direng seviyeleri.

Dun aksam Fed Baskani Powell'in dederlendirmeleriyle USD deder kaybederken, altinin ons fiyati ytkseldi. Bu sabah US$ 1,741
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,734 ve US$ 1,720 seviyeleri destek, US$ 1,751 ve US$ 1,773 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 27 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.62 5.86
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.29
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 11.51
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 3.44
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.15 22.94

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

28 Temmuz Persembe

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH (yilliklandiritmis CC %) 0.4 0.5 -1.6
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000) 240 250 251
18:00 Temmuz ayi Kansas City imalat Aktivitesi - 4 12

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ay tiketici giiven endeksi -27.0 - -27.0

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

