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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: -
Giinliik
. . , - .. . degisim
e Bugiin gozler A.B.D."de aciklanacak 2. ¢eyrek GSYH blUylme verisine Seviye (%)
cevrilecek. ilk ceyrek buytme verisi, tiiketim harcamalarindaki zayif USD/TRY 3.5353 -0.02
artisin ve stoklardaki gerilemenin etkisiyle hayal kirkligr yaratmisti. 2. EUR/TRY 4.1316 -0.43
ceyrek blyume verisinin ise, blyuk él¢ide tuketimdeki ve stoklardaki EURMUSD 1'1867_2 B_'lo'l"i
.- . . . Yurt ici gost: tahvil (2 yil, % asi ilesi

dizelmeyle birlikte %2.5 olmasi bekleniyor (ING'nin beklentisi %2.8). u |<;| ‘-_’_°S erse ohvil (2 yl, %) :
Bir gtin 6nceki kapanis 11.20 11.51

o AB.D. tahvil faizleri, GSYH blyume gergeklesmesine gére yén bulacak. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.280

Verinin gucli gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
gormeyi bekleyebiliriz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Déviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.94

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e AB.D.'de 2. ¢eyrek GSYH biylme verisinin guclid gelmesi durumunda
USD'nin kayiplarinin bir kismini geri almasi beklenebilir.

e EUR/USD paritesi A.B.D. buytme verisi éncesinde 1.1670 desteginin

Gzerinde tutunabilir. 1.1740 ise ilk dne ¢ikan direng olarak séylenebilir. Gu,n.“f'k Y?.YT
Kapanig Degisim | Degisim

e Bugin USD/TRY kurunun agirlikli olarak kdresel gelismelere ve A.B.D. (%) (%)
btytime verisine bagli yén bulmasini bekliyoruz. Kurda 3.52 ilk destek. BIST-100 108,391.71 111 38.72
A.B.D. verisi gligla gelecek olsa bile USD/TRY kurunun bugin 200 ginlak BIST-30 133,143.54 109 3942
basit hareketl ortal oty 3.5585 esinin altind BIST Bankacilik | 184,105.20 1.25 42.11
asit hareketli ortalamasinin  oldugu 3. seviyesinin altinda FTSE 100 EOD 7 443.01 o 420
tutunacagini distntyoruz. XETRA DAX 12,212.04 -0.76 6.37
Hisse Senedi: Dow Jones 21,796.55 0.39 10.29
S&P 500 2,475.42 -0.10 10.57
e BIST-100 endeksinde 107,800, 107,300 ve 106,900 puan destek; 108,600 Altin 1,258.50 -0.17 9.30

* Yilbasindan bu yana

ve 109,000 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Bu sabah US$ 1,259 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,255 ve US$
1,250 seviyeleri destek; US$ 1,261 ve US$ 1,265 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyime (CC yilliklandiriimis %) 2.8 2.5 1.4
17:00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 94 93.1 93.1

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dunku toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu beklenildigi tzere faiz oranlarini degistirmedi. Yapilan agiklamada, son aylarda
yasanan maliyet yonli gelismeler ve gida fiyatlarinda beklenen kismi diizeltmenin sinirlayici etkisine ragmen enflasyonun bulundugu
yuksek seviyelerin fiyatlama davranislarina dair risk olusturmakta oldugu ve bu cercevede Kurul'un, siki para politikasi durusunun
korunmasina karar verdigi ctimlesi korundu.

TCMB, enflasyon gériinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durusun sdrdardlecedi ciimlesini de
yineledi. TCMB agiklamasinin tahvil piyasasina belirgin bir etkisi olmadi.

A.B.D."de diin 10 yillik tahvil faizi %2.2820'den %2.31'e yukseldikten sonra bu sabah %?2.30 seviyesine yakin seyrediyor.

Bugln goézler A.B.D.'de agiklanacak 2. ceyrek GSYH blylme verisine cevrilecek. ilk geyrek blyume verisi, tiketim harcamalarindaki
zayif artisin ve stoklardaki gerilemenin etkisiyle hayal kirikligr yaratmisti. 2. ceyrek blytime verisinin ise, buytk él¢tde tuketimdeki ve
stoklardaki dizelmeyle birlikte %2.5 olmasi bekleniyor (ING'nin beklentisi %2.8). A.B.D. tahvil faizleri, GSYH biytme gerceklesmesine
gore yon bulacak. Verinin gi¢lt gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gérmeyi bekleyebiliriz.

@ Déviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1697, USD/TRY kuru 3.5360, sepet ise 3.8360 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:

1.1776 seviyesini gérdikten sonra gelen diizeltme hareketiyle 1.1650'ye kadar gerileyen EUR/USD paritesi bu sabah 1.17 seviyesinin
hemen altinda bulunuyor. A.B.D."de &gleden sonra aciklanacak 2. ceyrek GSYH buyime verisinin gicld gelmesi durumunda USD'nin
kayiplarinin bir kismini geri almasi beklenebilir.

EUR/USD paritesi A.B.D. buytume verisi &ncesinde 1.1670 desteginin Uzerinde tutunabilir. 1.1740 ise ilk 6ne ¢ikan direng olarak
soylenebilir.

TCMB kararinin ardindan TL sinirli ve gegici olarak deger kazandiktan sonra USD/TRY kuru yeniden 3.53 seviyesine yaklasti. Bugln
USD/TRY kurunun agirlikli olarak kuresel gelismelere ve A.B.D. buyume verisine bagli yén bulmasini bekliyoruz. Kurda 3.52 ilk destek.
A.B.D. verisi gii¢lti gelecek olsa bile USD/TRY kurunun 200 ginlik basit hareketli ortalamasinin oldugu 3.5585 seviyesinin altinda
tutunacagini distndyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.5255-3.5200-3.5150 Direng: 3.5415-3.5465-3.5585

EURUSD igin Destek: 1.1670-1.1630-1.1600 Direng: 1.1740-1.1776-1.1800

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Ddn BIST-100 endeksi 108,391.71 puanla rekor kapanisini gergeklestirdi. BIST-100 endeksinde 107,800, 107,300 ve 106,900 puan
destek; 108,600 ve 109,000 puan ise direng seviyeleri.

Dan altinin ons fiyati US$ 1,265 ile Haziran ortasindan beri en yuksek seviyesini gordu. Bu sabah US$ 1,259 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,255 ve US$ 1,250 seviyeleri destek; US$ 1,261 ve US$ 1,265 seviyeleri ise direnc.

Takvim

Ulke

Saat (TSi)

Piyasa

Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri
28 Temmuz Cuma
A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyime (CC yilliklandiriimis %) 2.8 2.5 1.4
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94 93.1 93.1
20:20 Fed’den Kashkari'nin konugmasi
Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- 0.2/1.5 0.2/1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

