Tahvil:

o Koronavirlsinin hizla yayllmasi ve kiresel ekonomiye olumsuz
etkilerinin artacagl endisesi, yatinmcilarin A.B.D. tahvillerinde alicil
olmaya devam etmelerine yol agiyor. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.24
ile yeni rekor dustk seviyesini gérdd. DUn de belirttigimiz gibi mevcut
seviyeler A.B.D. tahvillerinde yeni alim icin cazip gorilmese de,
yatinmcilarin alim ilgisinin stirmesi, parayr givenli bir variga park etme
istedi ile aciklanabilir.

Doviz:

e Fed'in faiz indirimine gidecegi, ancak ECB'nin acele etmeyecedi dislncesi
EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesine yikselmesinde etkili oldu. EUR/USD
paritesinde 1.0980 ilk destek olarak &ne gikiyor. Bu destegin kirilmasi
halinde 1.0950 seviyesi A.B.D. verileri dncesinde gug¢li destek olabilir.
1.1030 ise ilk direng olarak sdylenebilir. Suriye'de TSK'ya yonelik yapilan
hava saldin sonrasinda TL deger kaybederken, USD/TRY kuru 6.22
seviyesini asarak 2019 Mayis ayindan beri en yuksek seviyesinde
bulunuyor. Kurda ilk iki destek olarak 6.20 ve 6.18 seviyeleri sdylenebilir.
6.25 ise kritik direng seviyesi olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 109,970, 109,300 ve 108,700 puan destek; 110,750,
111,700 ve 112,450 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Bu sabah US$ 1,642 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,634 ve US$
1,627 destek; US$ 1,649 ve US$ 1,660 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

28.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.2056 0.82
EUR/TRY 6.8321 1.97
EUR/USD 1.0998 1.09
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.53

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 110,418.37 -4.13 -3.50
BIST-30 131,638.54 -4.16 -5.18
BIST Bankacilik | 149,400.35 -4.62 -6.72
FTSE 100 EOD 6,796.40 -3.49 -9.89
XETRA DAX 12,367.46 -3.19 -6.65
Dow Jones 25,766.64 442 -9.71
S&P 500 2,978.76 -4.42 -7.80
Altin 1,641.95 0.14 8.24
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.74, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Ocak ay dis ticaret dengesi (US$ milyar)
10:00 4. ceyrek buytime verisi (YY %)

A.B.D. 16:30 Ocak ayi kisisel harcamalar
18:00 Subat ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-4.6 -4.6 -4.33
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YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtsinin hizla yayilmasi ve kiresel ekonomiye olumsuz etkilerinin artacagdr endisesi, yatirmcilarin A.B.D. tahvillerinde alicili
olmaya devam etmelerine yol agiyor.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.24 ile yeni rekor distik seviyesini gérdu. Dun de belirttigimiz gibi mevcut seviyeler A.B.D. tahvillerinde
yeni alim i¢in cazip gérilmese de, yatirmcilarin alim ilgisinin strmesi, parayi gvenli bir varliga park etme istedi ile agiklanabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1000, USD/TRY kuru 6.2230, sepet ise 6.5340 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Koronavirlstinin yayilma hizina ve kiresel ekonomiye olumsuz etkilerine yoénelik endiseler sirtyor. Fed'in faiz indirimine gidecedi,
ancak ECB'nin acele etmeyecedi distincesi EUR/USD paritesinin 1.10 seviyesine yikselmesinde etkili oldu.

Bugin A.B.D.de Ocak ay kisisel gelirler, kisisel harcamalar, Subat ayr MNI Chicago PMI, Michigan Universitesi Glven Endeksi
aciklanacak. Almanya’da da Subat ay TUFE verisi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0980 ilk destek olarak 6ne ¢ikiyor. Bu destedin kirilmasi halinde 1.0950 seviyesi A.B.D. verileri éncesinde gucld
destek olabilir. 1.1030 ise ilk direng olarak séylenebilir.

Suriye’de TSK'ya ydénelik yapilan hava saldiri sonrasinda TL deder kaybederken, USD/TRY kuru 6.22 seviyesini asarak 2019 Mayis
ayindan beri en yuksek seviyesinde bulunuyor. Kurda ilk iki destek olarak 6.20 ve 6.18 seviyeleri séylenebilir. 6.25 ise kritik direng
seviyesi olarak izlenebilir. Sabah saatlerinde yurt icinde 4. ceyrek blylme verisi (ceyrek dénem buytimenin %5 oldugu tahmin ediliyor)
ve Ocak ay dis ticaret verileri yayimlanacak.

USDTRY icin Destek: 6.2000-6.1800-6.1600  Direng: 6.2300-6.2500-6.2700

EURUSD igin Destek: 1.0980-1.0950-1.0920  Direng: 1.1030-1.1050-1.1070

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %%4.1 deger kaybeden BIST-100 endeksinde 109,970, 109,300 ve 108,700 puan destek; 110,750, 111,700 ve 112,450 puan ise
direng seviyeleri.

Koronavirtsunin hizli sekilde yayilmasi ve kiresel ekonomiye yapacagi olumsuz etki nedeniyle biytk merkez bankalarinin dusik faiz
politikasina devam edecedi distincesi, altinin ons fiyatinin destek bulmasina yol agiyor. Bu sabah US$ 1,642 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,634 ve US$ 1,627 destek; US$ 1,649 ve US$ 1,660 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(27/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.74

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.59

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.00

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

28 Subat Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.6 -4.6 -4.33
10:00 4. ceyrek blytime verisi (YY %) - 5.0 0.9

A.B.D. 16:30 Ocak ayi kisisel gelirler - 0.4 0.2
16:30 Ocak ayi kisisel harcamalar - 0.3 0.3
17:45 Subat ayi MNI Chicago PMI - 46.0 42.9
18:00 Subat ayr Michigan Universitesi Given Endeksi - 100.7 100.9

Almanya 16:00 Subat ayi TUFE (YY %) 1.5 1.7 1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



