Tahvil:

e Fed Baskani'nin, Aralik'tan beri verilerin ekonominin giiclenmekte
oldugunu gosterdigini ve enflasyonun artacagina dair inancinin arttigini
belirtmesi, Fed'in bu yil 3 dedil de 4 defa faiz artinmina gidecedi yénin-
deki beklentileri desteklerken, A.B.D. tahvil faizleri yukseldi. USD/TRY
kurundaki ytkselise paralel olarak yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin bugiin %11.85-%12.00 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Déviz:

« Buguin Euro Bolgesi'nde Subat ayi TUFE verisi, A.B.D.'de ise 4. geyrek GSYH
buytme ve kisisel harcamalar, Ocak ayi bekleyen konut satislari ile Subat
ayi Chicago PMI verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 50 ginlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 1.2210 destegi gozleniyor. Bu seviyenin
kintmasi halinde 1.2170 destedi 6nemli olacak. Direng olarak ise 1.2280
seviyesi séylenebilir. Bugiin USD/TRY kurunun 3.7825 seviyesini Uzerinde
kalmasini bekliyoruz. 3.8160 seviyesi ise direng ézelligini koruyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 118,400, 118,000 ve 117,500 puan destek; 119,200,
120,000 ve 120,360 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,313 ve US$ 1,310
seviyeleri destek; US$ 1,324 ve US$ 1,332 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 4. geyrek GSYH buyime (GC yilliklandiriimis)
17:45 Subat ay1 Chicago PMI

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayt TUFE (YY %)

Glinlik Strateji Notu

28.02.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8145 0.79
EUR/TRY 4.6675 0.10
EUR/USD 1.2231 -0.69
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.50 12.95
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.843
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 118,831.60 0.03 3.03
BIST-30 146,366.94 0.05 2.99
BIST Bankacilik | 183,817.69 0.04 7.26
FTSE 100 EOD 7,282.45 -0.10 -5.27
XETRA DAX 12,490.73 -0.29 -3.30
Dow Jones 25,410.03 -1.16 2.31
S&P 500 2,744.28 -1.27 2.65
Altin 1,318.14 -1.12 1.18
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
2.6 2.5 2.6

64.6 65.7

1.3 1.2 13

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Fed Baskani Powell din Temsilciler Meclisi'nin Finansal Hizmetler
Komitesi'nde yaptigi konusmada, Fed'in faizlerde kademeli artinm
tutumunu tekrarladi. Ancak soru-cevap kisminda Aralik ayindan beri
verilerin ekonominin guiclenmekte oldugunu goésterdigini ve enflasyonun
artacagina dair inancinin arttigini belirtmesi, Fed'in bu yil 3 defa degil de 4
defa faiz artinmina gidecedi yontndeki beklentileri desteklerken, A.B.D.
tahvil faizleri yukseldi.

Pazartesi gind %2.8590 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi, din en yuksek %2.9250'yi gérdikten sonra %2.9080'den kapandi. Bu
sabah ise 10 yillik tahvil faizi %2.90 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D.de 4. ¢eyrek GSYH buytme ve kisisel harcamalar, Ocak ay!
bekleyen konut satislari ile Subat ayr Chicago PMI verileri agiklanacak.

Yurt i¢inde aciklanacak Ocak ayr dis ticaret verilerinin piyasalar Uzerinde
belirgin/kalici bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

USD/TRY kurundaki ytkselise paralel olarak 10 yilik tahvilin bilesik faizinin
bugiin %11.85-%12.00 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

26/02/2018 27/02/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  26/02/2018 27/02/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

26/02/2018 27/02/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

26/02/2018 27/02/2018 degisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

peps

= §88
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2330, USD/TRY kuru 3.8080, sepet ise 4.2330 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed Bagkani Powell'n diin yaptigi konusma sonrasinda 21 Mart'taki Fed
toplantisinda yetkililerin bu yil i¢in 3 defa olarak éngérdukleri faiz artirm
sayisini &4'e cekecekleri dustincesi guclenirken, USD deger kazand.

Hafta basinda 89.7 seviyesini goren Dolar endeksi ytkselerek bu sabah 90.7
seviyesinde.

Bugiin Euro Bolgesi'nde Subat ayi TUFE verisi, A.B.D.de ise 4. ceyrek GSYH
bliyume ve kisisel harcamalar, Ocak ayr bekleyen konut satislari ile Subat
ayi Chicago PMI verileri agiklanacak.

Doviz kurlari

26/02/2018 27/02/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e epep aasd ¢

EUR/USD paritesinde 50 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2210 destedi gdzleniyor. Bu seviyenin kirlmasi halinde 1.2170

destedi dnemli olacak. Direng olarak ise 1.2280 seviyesi soylenebilir.

Bugtin USD/TRY kurunun 3.7825 seviyesini tzerinde kalmasini bekliyoruz. 3.8160 seviyesi ise direng 6zelligini koruyor.

USDTRY igin Destek: 3.7945-3.7825-3.7780  Direng: 3.8100-3.8160-3.8230

EURUSD igin Destek: 1.2210-1.2170-1.2140  Direng: 1.2250-1.2280-1.2335

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 118,400, 118,000 ve 117,500 puan 26/02/2018  27/02/2018 degisim
destek; 119,200, 120,000 ve 120,360 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

BIST-30

XBANK

XUSIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,313 ve US$
1,310 seviyeleri destek; US$ 1,324 ve US$ 1,332 seviyeleri ise direnc.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

28 Subat Carsamba

Turkiye 10:00 Ocak ay! dis ticaret dengesi (US$ milyar) -9.1 -9.1 -9.21

A.B.D. 16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 3.6 3.8
16:30 4. ceyrek GSYH buyime (CC yilliklandiriimis) 2.6 2.5 2.6
17:45 Subat ay1 Chicago PMI - 64.6 65.7
18:00 Ocak ayi bekleyen konut satislar (aylik %) - 0.5 0.5

Euro Bélgesi 13:00 Subat ay1 TUFE (YY %) 1.3 1.2 1.3

1 Mart Persembe

A.B.D. 16:30 Ocak ay kisisel gelirler - 0.3 0.4
16:30 Ocak ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.4
16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 226 222
17:45 Subat ay1 Markit US PMI imalat - 55.8 55.9
18:00 Ocak ayi insaat harcamalari - 0.3 0.7
18:00 Subat ay1 ISM imalat 58.3 58.7 59.1

2 Mart Cuma

A.B.D. | 18:00 | Subat ay1 Michigan Universite Giiven Endeksi 99 99.5 99.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

