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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Ginliik

e Din A.B.D. Baskani Trump'in vergi indirimlerini aciklamadan 6nce saglik Seviye deg'?;/:;
planlarini sabitlemeye ihtiyaci oldugunu séylemesi, su an igin vergi USD/TRY 3.6055 0.00
reformu konusuna netlik getirecek durumda olmadigini isaret ediyor. EUR/TRY 3.8178 0.49
Dolayisiyla bu konu hakkinda net bir seyler duyabilmek icin birkag EUR/USD 1.0585 0.24
haftaya daha ihtiyag olabilir. Ancak Baskan bu gece Kongre'de yapacagi Yurtici gosterge tahvil (2 yt, %) Basit Bilesik
konusmada, altyapr harcamalari konusunda bir s6z verebilir. Bu bile Bir gun Gnceki kapanis 1073 o7

U3 » altyap! ! usu Irsoz v Hir. BU b Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.889
A.B.D. tahvil faizlerinin yiikselmesini saglayabilir. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
* Yurt icinde tahvil faizlerinde birkag baz puanlik sinirli yukselis gordlebilir. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Trump'in aciklamalarinda vergi indirimleri ve altyapr harcamalari
konularinda detaya girmemesi piyasalarda hayal kirkligi yaratabilir ve Giinliik YBY*
USD baski altinda kalabilir. Kapanis | Degisim  Degisim

(%) (%)

e Trump'in vergi indirimleri ve/veya altyapi harcamalari konularinda net BIST-100 87,765.41 0.56 12.32
bazi detaylar agiklamasi halinde USD'nin deder kazanmasi ve EUR/USD BIST-30 107,729.77 -0.60 12.81
paritesinin - 1.0520  seviyesine dogru yaklagsmasi  beklenebilir. BIST Bankacilik | 149,044.33 -0.49 15.05
Agiklamalarin hayal kirkligi yaratmasi durumunda ise 20 gunluk basit FTSE 100 EOD 7,253.00 013 1.54

XETRA DAX 11,822.67 0.16 2.98
hareketli ortalamanin oldugu 1.0640 seviyesi gindeme gelebilir.
Dow Jones 20,837.44 0.08 5.44

e Trump'in konusmasi 6ncesinde USD/TRY kuru 3.60 seviyesinden fazla S&P 500 2.369.75 0.10 5 g5
uzaklagmayabilir. Altin 1,252.68 -0.31 8.79

* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 87,340, 86,900 ve 86,530 puan destek; 88,100,
88,700 ve 89,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,245 ve US$ 1,240 destek; US$ 1,260 ve US$
1,267 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 18:00 Subat ay tiketici guiveni 111 111 111.8
Fed’den Williams (23:30), Bullard (Persembe 02:50) konusmalari
Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in bu gece Kongre'de yapacagi konusmanin faizleri
yUkseltebilecedi dustincesi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde din satis
goruldd. Tahvil faizlerindeki yutkseliste, Fed yetkililerinden Kaplan'in
aciklamalarinin da payr vardi. Kaplan, enflasyon egrisinin gerisine
dismemek igin Fed'in yakin gelecekte faizi artirmak durumunda
kalabilecegini soyledi.

Dun A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3170'ten %2.3670'e yukseldikten
sonra bu sabah %?2.3580 seviyelerinde bulunuyor.

Trump'in  buglinkdl  konusmasinda, vergi reformuna ve altyapi
harcamalarina dair bazi mesajlar vermesi bekleniyor. Ancak hangi konu

basliklart hakkinda ne kadar detay verecedi bilinmiyor.

DUn Trump'in vergi indirimlerini agiklamadan 6nce saglik planlarini
sabitlemeye ihtiyaci oldugunu soylemesi, su an icin vergi reformu
konusuna netlik getirecek durumda olmadigini isaret ediyor. Dolayisiyla
piyasalarin bu konu hakkinda net bir seyler duyabilmesi igin birkag hafta
daha beklemesi gerekebilir. Ancak Baskan, altyapi harcamalari
konusunda bir séz verebilir. Bu bile A.B.D. tahvil faizlerinin yukselmesini

saglayabilir.
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Kaynak: Reuters

Yurt icinde tahvil faizlerinde bugin birkag baz puanla sinirli yikselis géralebilir.

@ Déviz Piyasast
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0600, USD/TRY kuru 3.6000, sepet ise 3.7065 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin Fed tyesi Kaplan'in enflasyon egrisinin gerisine dismemek igin Fed'in
yakin gelecekte faizi artirmak durumunda kalabilecegini séylemesi, USD'yi
destekledi.

Bugtin yurt disinda veri giindemi agisindan A.B.D.'de aciklanacak Subat ayi
tlketici gveni ile Fed yetkililerinden Williams'in ve Bullard'in konusmalari
takip edilecek.

Ancak gunin en merakla beklenen gelismesi, A.B.D. Baskanr'nin gece
saatlerinde Kongre'de yapacagi konusmada vergi indirimleri ve altyapi
harcamalar konularinda ne élctde detayli agiklamalarda bulunacadi
olacak.
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Kaynak: Reuters

PEPEE NP

Trump'in agiklamalarinda vergi indirimleri ve altyapi harcamalari konularinda detaya girmemesi piyasalarda hayal kirikligr yaratabilir

ve USD baski altinda kalabilir. Ancak vergi indirimleri konusunda netlik olmasa bile altyapr harcamalariyla ilgili olarak bu gece Baskan'in

bir s6z vermesi, USD'de uzun pozisyonu olan yatirimcilari heyecanlandirabilir.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Trump'in konusmasi beklenirken, 6ncesinde piyasalarin temkinli davrandigi gorulebilir. Trump'in vergi indirimleri ve/veya altyapi
harcamalari konularinda net bazi detaylar agiklamasi halinde USD'nin deger kazanmasi ve EUR/USD paritesinin 1.0520 seviyesine
dogru yaklagsmasi beklenebilir. Agiklamalarin hayal kirikligi yaratmasi durumunda ise 20 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu
1.0640 seviyesi giindeme gelebilir.

Trump'in konusmasi 6ncesinde USD/TRY kuru 3.60 seviyesinden fazla uzaklasmayabilir.
USDTRY igin Destek: 3.5915-3.5790-3.5680 Direng: 3.6160-3.6230-3.6390

EURUSD igin Destek: 1.0575-1.0550-1.0520  Direng: 1.0640-1.0665-1.0700

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.56'lik dususle 87,765.41 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 24/02/2017 27/02/2017 degisim
87,340, 86,900 ve 86,530 puan destek; 88,100, 88,700 ve 89,000 puan ise {0

direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Trump'in konusmasini bekleyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,254

seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,245 ve US$ 1,240 destek; US$ 1,260
ve US$ 1,267 ise direnc seviyeleri.
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MSCI TR
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sq Onceki veri
beklentisi
28 Subat Sali
Turkiye 10:00 Ocak ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.15 - -5.6
A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH buyiimesi (CC yillandiriimis %) 2.1 2.1 1.9
18:00 Subat ay tiketici guiveni 111 111 111.8
Fed’'den Williams (23:30), Bullard (Persembe 02:50) konusmalari
Euro Bélgesi 13:00 Subat ay1 TUFE (YY %) | 2.0 | - | 1.8
1 Mart Carsamba
A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM imalat | 55 | 55.8 | 56
22:00 Fed Bej Kitap'i yayimlayacak.
21:00 Fed’den Kaplan’in konugmasi
Almanya 16:00 Subat ayt TUFE (CC%/ YY%) | -+ | - | -0.6/1.9
2 Mart Persembe
Euro Bolgesi | | Subat ayi issizlik orani (%) | 9.5 | - | 9.6
3 Mart Cuma
Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/9.8 -/- 2.46/9.22
A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM hizmetler 56 56.4 56.5
Fed'den Mester’in (03:00), Fischer’in (20:00), Evans’in (20:15), Lacker’in (20:15) konugmalari
21:00 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) | 0.4/1.6 | -/- -0.3/1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

