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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginliik
. degisim

 DUn aksam sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi tizere faiz oranini Seviye (%)
sabit tuttu. USD/TRY 7.3918 0.67

. Lo . . AT . EUR/TRY 8.9564 0.30

e Hisse s.enedl piyasalarindaki satislar ve. a§|.n|n tedarlk.lr.1e g.onellk end|§.eler EUR/USD 12108 043
nedeniyle yatinmcilarin A.B.D. tahvillerine givenilir liman talebinde MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
bulunduklari géralda. MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

¢ Avrupa'da koronavirlis asilamasinin gecikecegine yonelik endiseler ve Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

ECB'den bir yetkilinin faiz indirimi yapilmasinin muhtemel oldugunu

agiklamasi diin EUR/USD paritesinin  gerilemesinde etkiliydi. Bugtin Gunlak vBY*
Kapanig Degisim| Degisim
A.B.D.'de agiklanacak 4. ceyrek buyume beklentisi merakla bekleniyor. (%) (%)
EUR/USD paritesinde 1.2080 ve 1.2055 seviyeleri destek, 1.2130 ve 1.2150 BIST-100* 1,467.00 -4.50 -0.66
seviyeleri de direng olarak izlenebilir. Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu BIST-30 157522 w377 371
| K TCMBmin daha & %94 olan 2021 TOFE art BIST Bankacilik 1,419.45 -4.07 -8.88
yayimlanacak. nin daha 6nce %9.4 olan sonu artis FTSE 100 EOD 6.567.37 130 165
6ngorisind yukseltmesi bekleniyor. USD/TRY kurunda 7.3800 ve 7.3600 XETRA DAX 13.620.46 181 0.72
seviyeleri destek, 7.4300 ve 7.4500 seviyeleri de direng olarak takip Dow Jones 30,303.17 -2.05 -0.99
edilebilir. S&P 500 3,750.77 -2.57 -0.14
. . Altin 1,843.99 -0.34 -2.85
Hisse Senedi: *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 12.87, 2020 sonu degeri 13.07.
e BIST-100 endeksinde 1,450 ve 1,430 destek; 1,490 ve 1,510 puan ise Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.20, 2020 sonu
direng seviyeleri. degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

Altin:

¢ Busabah US$ 1,835 ns fiyatinda US$ 1,830 ve US$ 1,817 seviyeleri destek;
US$ 1,844 ve US$ 1,850 seviyeleri de direng.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 875 900
16:30 4. ceyrek GSYH buytine (CC %) 4.2 4.2 33.4

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gorus:

Din aksam sonuclanan toplantisinda Fed, beklenildigi Uzere faiz oranini sabit tuttu. Faizler ve tahvil almina dair soézli
yonlendirmesinde degisiklige gitmedi. Aylik varlik alim programi btuytklaga US$ 120 milyar olarak korundu. Karar oybirligi ile alindi.

Fed, son aylarda ekonomik aktivitedeki toparlanma hizinin ve istihdamin iimli oldugunu belirtirken, zayifigin pandemiden en olumsuz
etkilenen sektorlerde yogunlastigini sdyledi. Zayif talebin ve petrol fiyatlarindaki &nceki dususlerin, tuketici fiyat enflasyonunu
bastirdigi metinde yer aldi. Ekonominin izleyecegi patikanin énemli derecede viristun seyrine (asilamadaki gelisim dahil) bagli
oldugunu belirten Fed, devam eden kamu sagligi krizinin; ekonomik aktivite, istihdam, enflasyon Uzerinde baski yaratmay
strddrduguni ve ekonomik gérintm igin kayda deger risk dogurdugunu iletti.

Hisse senedi piyasalarindaki satislar ve asinin tedarikine ydnelik endiseler nedeniyle yatirmcilarin A.B.D. tahvillerine gtvenilir liman
talebinde bulunduklari gérildd. Buna bagli olarak diin %1.0400'ten %1.0140'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli
islemlerde %1.006 seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2097, USD/TRY kuru 7.4090, sepet ise 8.1880 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Avrupa'da koronavirtis asilamasinin gecikecegine yonelik endiseler ve ECB'den bir yetkilinin faiz indirimi yapilmasinin muhtemel
oldugunu agiklamasi din EUR/USD paritesinin gerilemesinde etkiliydi. Fed toplantisinin ardindan yapilan agiklamanin beklentiye
paralel gelmesi sonrasinda ise piyasalarda belirgin bir hareketlilik gézlenmedi. Fed Baskani Powell, para politikasinin salgin bitene
kadar ekonomiyi destekleyecegini belirtti. Bugtn A.B.D."de aciklanacak 4. ¢eyrek buytume beklentisi merakla bekleniyor. EUR/USD
paritesinde 1.2080 ve 1.2055 seviyeleri destek, 1.2130 ve 1.2150 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunda 7.3800 ve 7.3600 seviyeleri destek, 7.4300 ve 7.4500 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. TCMB'nin daha énce %9.4 olan 2021 sonu TUFE artis 6ngérisini yikseltmesi
bekleniyor. Piyasanin TUFE beklentisi %11-12 araliginda bulunuyor. TCMB'nin agiklamalarina bagli olarak TL'de hareketlilik gézlenebilir.

USDTRY igin Destek: 7.3800-7.3600-7.3500  Direng: 7.4300-7.4500-7.4800

EURUSD icin Destek: 1.2080-1.2055-1.2035  Direng: 1.2130-1.2150-1.2175

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %%4.5 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,450 ve 1,430 destek; 1,490 ve 1,510 puan ise direng seviyeleri.

USD'deki deger kazanimina bagli olarak gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,835 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,830 ve US$ 1,817 seviyeleri destek; US$ 1,844 ve US$ 1,850 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 28 Oca 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 12.87
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.20
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.63
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.47
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.89

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

28 Ocak Persembe

Tarkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 875 900
16:30 4. ceyrek GSYH biiyiine (CC %) 4.2 4.2 33.4
18:00 Aralik ayr yeni konut satislar (aylik %) - 3.2 -11

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degderlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

