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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
e Gozler yarin baslayacak ve iki gun sirecek olan Cin-A.B.D. arasindaki (%)
. - . USD/TRY 5.2678 0.10
ticaret gorusmelerine ve Carsamba aksami  sonuglanacak Fed EUR/TRY 6.0103 097
toplantisina ¢evrildi. Fed'den faiz degisikligi beklenmezken, Baskan EUR/USD 1.1412 0.95
Powell'in A.B.D. ekonomisine yénelik degerlendirmeleri ve gelecek dsnem Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
para politikasina dair olasi mesajlari takip edilecek. Yurt icinde Carsamba Bir guin 6nceki kapanig 17.41 18.13
gunkt TCMB Enflasyon Raporu 6ne ¢ikiyor. TCMB'nin gtincel varsayimlari, Gosterge Eurobond - Oca 2030 7304
.. el . " e . MB O/N borglanma faizi (%) 22.50
guncel enflasyon &ngorileri ve para politikasinin gérinimine dair MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
yapacadi degerlendirmeler piyasa hareketlerinde etkili olabilir. MB O/N bor¢ verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

Doviz:

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Bugiin EUR/USD paritesinde 100 ginlik basit hareketli ortalamanin

Guinliik YBY*
oldugu 1.1447 direncinin gucld olacagini dustntyoruz. 1.1385 ise ilk Kapanis Degisim | Degisim
destek olarak sdylenebilir. 5.25 seviyesi USD/TRY kurunda destek olmayi (%) (%)

T, - . . . BIST-100** 101,801.42 0.03 11.54
surduru.rke.n, ?u sab.ah. 200 gunluk b?sw h.are.k.etll ortalamanin bulundugu BIST-30 12827641 011 1219
5.2826 ise ilk 6nemli direng olarak gdsterilebilir. BIST Bankacilk | 134,088.15 037 13.89

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,809.22 -0.14 121
XETRA DAX 11,281.79 1.36 6.85
¢ BIST-100 endeksinde 101,200, 100,500 ve 99,800 puan destek; 102,300, Dow Jones 24,737.20 0.75 6.04
102,900 ve 103,300 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,664.76 0.85 6.30
Altin 1,303.14 1.76 1.59
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.19, 2018 sonu degeri 6.65.
¢ Bu sabah US$ 1,301 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,299 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
1,295 destek, US$ 1,309 ve US$ 1,315 ise direnc seviyeleri. degeri 0.94 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.22
18.30 Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - -2.7 -5.1

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.de hisse senedi piyasalarindaki ytkselise bagl olarak Cuma gund A.B.D. tahvil faizleri yukseldi. Cuma gini %2.7120'den
%2.7510'a yikselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.74 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de federal hukimetin yeniden acilmasinin ardindan gozler yarin baslayacak ve iki gtin strecek olan Cin-A.B.D. arasinda
yurutulecek ticaret konulu gérismelere ve Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisina gevrildi. Fed'den faiz degisikligi
beklenmezken, Baskan Powell'n A.B.D. ekonomisine yonelik dederlendirmeleri ve gelecek donem para politikasina dair olasi mesajlari
takip edilecek. Cuma glini A.B.D."de agiklanacak istihdam verileri ise haftanin &ne ¢ikan verileri arasinda. Euro Bélgesi'nde Carsamba
ginl acgiklanacak ekonomik given endeksi, Persembe giint yayimlanacak 4. ceyrek biyime verileri ile Cuma gund agiklanacak Ocak
ay! TUFE verileri izlenecek. 4. ceyrekte bolge ekonomisinin %0.2 bliyidugi tahmin ediliyor. Petrol fiyatlanndaki diststn etkisiyle de
yillik enflasyonun %1.6'dan 1.4’e gerilemesi bekleniyor. ingiltere’de ise yarin yapilacak Brexit oylamasi bekleniyor.

Yurt icinde Carsamba gunkd TCMB Enflasyon Raporu 6ne gikiyor. TCMB'nin glincel varsayimlari, glincel enflasyon 6ngorileri ve para
politikasinin gériinimane dair yapacag degerlendirmeler piyasa hareketlerinde etkili olabilir.

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1412, USD/TRY kuru 5.2660, sepet ise 5.6390 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

USD, buyuk para birimleri karsisinda deger kaybederken, gézler yarin baslayip iki gin sdrmesi beklenen A.B.D.-Cin ticaret
gorusmelerine ve Carsamba aksam sonuglanacak Fed toplantisina cevrildi. Kiresel ekonomik buytmenin yavaslamakta olduguna
dair piyasa endiseleri altinda Fed Baskani Powell'in A.B.D. ekonomisi icin risklerin asagi yénde olup olmadigina ydnelik mesaj verip
vermeyecedi izlenecek. Fed'in para politikasindaki sikilastirma surecini beklemeye alip almayacagina dair verecegi olasi sinyaller
onemli olacak.

A.B.D."de Aralik ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi’'nin ve Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesinin izlenecedi bugin EUR/USD
paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1447 direncinin gucld olacagini distntyoruz. 1.1385 ise ilk destek olarak
soylenebilir. 5.25 seviyesi USD/TRY kurunda destek olmay stirdurtirken, bu sabah 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu
5.2826 ise ilk 6nemli direng olarak gosterilebilir.

USDTRY icin Destek: 5.2500-5.2400-5.2290  Direng: 5.2826-5.3000-5.3230

EURUSD icin Destek: 1.1385-1.1370-1.1350  Direng: 1.1425-1.1447-1.1485

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma glnl yatay kapanan BIST-100 endeksinde 101,200, 100,500 ve 99,800 puan destek; 102,300, 102,900 ve 103,300 puan ise
direng seviyeleri.

Faiz dedisikliginin beklenmedigdi bu haftaki Fed toplantisi dncesinde USD'deki deder kaybina bagli olarak yikselen ve bu sabah US$
1,301 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,299 ve US$ 1,295 destek, US$ 1,309 ve US$ 1,315 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(25/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.81
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.81
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
28 Ocak Pazartesi
A.B.D. 16:30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.22
18.30 Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - -2.7 -5.1
29 Ocak Sali
A.B.D. 18:00 Oca ay! Conference Board Tiketici GUveni - 124.6 128.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



