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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim

e BDDK kararinin ardindan bankalarin hem ikincil piyasadan hem de Seviye (%)
ihalelerden alimlari hiz kazanirken, getiri egrisinin her vadesinde belirgin USD/TRY 6.9826 0.15
e e . T, . - EUR/TRY 7.5545 0.12
faiz dU§U§|:J yasand.. H.azme bugun iki I.(lra sertlﬁkasmln. d?grudan satisini EUR/USD 10828 0.07
gerceklestirecek ve bir tane de sabit kuponlu tahvil ihraci yapacak. MB O/N borclanma faizi (%) 725
Bugiinku ihraglarin da talepli olmasi beklenebilir. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75
. MB O/N borg verme faizi (%) 10.25
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.90

e Gozler yarin sonuglanacak Fed toplantisina ve Persembe ginkt ECB Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

toplantisina gevrildi. Her iki bankanin da faizini sabit tutmasi bekleniyor.

Fed'in, ekonomiyi desteklemek igin politikalarin stresiz olarak yurdrlukte Gﬁﬂli'jk ey
Kapanig Degisim | Degisim
kalacagi yonunde bir ifade kullanabilecedi distintliyor. ECB'nin ise tahvil (%) (%)
alim programini artirabilecedi dikkate aliniyor, ancak bu beklenti genele BIST-100™ 101,267.36 2.54 -11.50
yayilmis degil. EUR/USD paritesinde 1.0810 seviyesi ilk destek olarak takip BIST-30 118,370.10 2.9 -14.31
dilebilir. 1.0875 . - ik di larak ssul bilir. USD/TRY BIST Bankacilik | 125,004.33 3.79 -21.95
edilebilir. 1. seviyesi ise ilk diren¢ olarak soylenebilir. FTSE 100 EOD 5.846.79 Leh 5248
kurunda 6.9800-6.97500 araligi destek; 7.000 seviyesi ise kritik direng XETRA DAX 10.659.99 313 19.54
olarak izlenebilir. Dow Jones 24,133.78 1.51 -15.43
Hi S di: S&P 500 2,878.48 1.47 -10.90
I5se Senedi: Altin 1,714.20 -0.77 13.00
o BIST-100 endeksinde 100,100, 99,500 ve 99,000 puan destek; 101,500, * Yilbagindan bu yana .
) ) . ) **Fiyat/Kazang orani 7.92, 2019 sonu degeri 8.57.
102,000 ve 102,500 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.88, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Altin:

e US$ 1,700 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,691 ve US$ 1,683
seviyeleri destek; US$ 1,708 ve US$ 1,715 seviyeleri ise direng olarak
izlenebilir.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Hazine, 28 Eki 2020 vadeli kira sertifikasini ve 25 Eki 2023 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasini dogrudan
Turkiye - satacak ve 20 Eki 2021 vadeli tahvili ihrag edecek.
AB.D. 17:00 Nisan ayi Conference Board Tuiketici Glveni - 87 120
17:00 Nisan ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -42 2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

BDDK kararinin ardindan bankalarin hem ikincil piyasadan hem de ihalelerden alimlari hiz kazanirken, getiri egrisinin her vadesinde
belirgin faiz distst yasandi.

BDDK kararinin ardindan 2 yillik tahvilin bilesik faizi yaklasik 367 baz puan, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de yaklasik 265 baz puan geriledi.

Hazine bugtn iki kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek ve bir tane de sabit kuponlu tahvil ihraci yapacak. Bugnki
ihraglarin da talepli olmasi beklenebilir.

Haftanin ikinci yarisinda ise gdzler Persembe guni yayimlanacak Enflasyon Raporu'na cevrilecek. Yilsonu TUFE tahmininde ne
miktarda asagi yonde revizyona gidilecedi, TCMB'nin olasi yeni faiz indirimi icin de ne kadar yeri kaldigr konusunda piyasa oyuncularina
1stk tutacak.

Din %0.66 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.6570 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0829, USD/TRY kuru 6.9950, sepet ise 7.2810 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gozler yarin sonuglanacak Fed toplantisina ve Persembe gtinki ECB toplantisina cevrildi. Her iki bankanin da faizini sabit tutmasi
bekleniyor. Fed'in, ekonomiyi desteklemek icin politikalarin stresiz olarak ydrirlikte kalacagr yéntnde bir ifade kullanabilecedi
ddsuanaluyor.

ECB'nin ise tahvil alim programini artirabilecedi dikkate aliniyor, ancak bu beklenti genele yayilmis degil.
EUR/USD paritesinde 1.0810 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. 1.0875 seviyesi ise ilk direng olarak séylenebilir.

Bugiin yurt iginde Hazine ihaleleri izlenirken, Persembe gtinkii TCMB Enflasyon Raporu merakla takip edilecek. USD/TRY kurunda
6.9800-6.97500 araligi destek; 7.000 seviyesi ise kritik direng olarak izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 6.9800-6.9700-6.9550  Direng: 7.0000-7.0100-7.0200

EURUSD icin Destek: 1.0810-1.0780-1.0765  Direng: 1.0875-1.0900-1.0915

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %?2.54 yikselen BIST-100 endeksinde 100,100, 99,500 ve 99,000 puan destek; 101,500, 102,000 ve 102,500 puan ise direng
seviyeleri.

Bazi Ulkelerin koronaviristne karsi aldiklari dnlemleri kademeli olarak kaldirma planlari, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu.
Bu sabah US$ 1,700 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,691 ve US$ 1,683 seviyeleri destek; US$ 1,708 ve US$ 1,715 seviyeleri ise
direng olarak izlenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(27/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.92
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.88

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.67
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.87

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.80
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
28 Nisan Sali
Hazine, 28 Eki 2020 vadeli kira sertifikasini ve 25 Eki 2023 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasini dogrudan
Turkiye - satacak ve 20 Eki 2021 vadeli tahvili ihrag edecek.
A.B.D. 17:00 Nisan ayi Conference Board Tuketici Glveni - 87 120
17:00 Nisan ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -42 2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



