Tahvil:

¢ AB.D.-Cin arasinda hélihazirda var olan gerginligin, Cin yénetiminin Hong
Kong'u hedef alan guvenlik yasalarinin  kapsamini  genisletmeyji
planlamasi nedeniyle daha da artacagr endiseleri, A.B.D. tahvillerinde
ddnkd alimlarda pay sahibiydi. Yurt icinde Hazine, Mayis'ta 40 milyar
TL'lik bor¢lanma 6ngdérustne karsin yaklasik 77 milyar TL borglandi.

Doviz:

e Din AB.D. Disisleri Bakani Pompeo’nun, Hong Kong'un artik A.B.D.
yasalarina gore 6zel statliye sahip olamayacagini agiklamasinin ardindan
bu sabah Cin Meclisi'nin Hong Kong gtivenlik yasasina destek vermesi,
USD’de temkinli bir seyrin gérilmesine neden oluyor. Bugiin yurt disinda
veri glndemi yogun. EUR/USD paritesinde ilk destek olarak 1.0980
izlenebilir. 1.1035 seviyesi ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. USD/TRY
kurunda 6.7750 ve 6.7500 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 6.8000
direncinin asilmasi halinde 6.8285 direnci énemli olabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 105,000 ve 103,800 puan destek; 106,585 ve
107,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,719 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,713 ve US$
1,706 seviyelerini destek; US$ 1,730 ve US$ 1,734 seviyelerini ise direng.

0 Bugiiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 6.7699 0.68
EUR/TRY 7.4566 0.94
EUR/USD 1.1003 0.21
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.07
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 104,953.50 1.87 -8.28
BIST-30 121,636.58 1.81 -12.38
BIST Bankacilik | 119,442.69 1.17 -25.43
FTSE 100 EOD 6,144.25 1.26 -18.54
XETRA DAX 11,657.69 1.33 -12.01
Dow Jones 25,548.27 221 -10.48
S&P 500 3,036.13 1.48 -6.02
Altin 1,708.87 -0.14 12.65
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.23, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.92, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Nisan ayi dayanikli mal siparisleri (%)
15:30 ik geyrek GSYH (CC yilliklandirnlmig, %)
15:30 Haftalik issizlik maasl bagvurulari (000 kisi)

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi ekonomik gtiven endeksi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

ING tahmini
-24
-5.0

69

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

-19.1 -15.3
-4.8 -4.8
2100 2438
70.6 67

CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de yayimlanan Fed Bej Kitap'ta, ekonomik faaliyetlerin cogu bolgede sert sekilde dusttgu belirtildi. Raporda, isyerlerinin
yeniden acilmaya baslamasiyla pek ok kisi faaliyetlerin dizelecedine dair umutlarini ifade etse de, gérinimin oldukga belirsiz ve
insanlarin da iyilesmenin ne kadar hizli olacagr konusunda karamsar oldugu yer aldi.

A.B.D.-Cin arasinda halihazirda var olan gerginligin (ticaret anlasmazligi, koronavirlsi konusu), Cin yénetiminin Hong Kong'u hedef
alan gavenlik yasalarinin kapsamini genisletmeuyi planlamasi nedeniyle daha da artacagi endiseleri, A.B.D. tahvillerinde diin gézlenen
alimlarda pay sahibiydi. Din %0.6980'den %0.6770'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %0.6880 seviyesinde
bulunuyor.

Dan yurt iginde Hazine, kurumsal yatirnmcilara € 1.64 milyar ve US$ 1.35 milyar tutarinda tahvil ve kira sertifikasi ihrag etti. Bdylelikle
Mayis ayi i¢ bor¢lanma programini tamamlayan Hazine, 40 milyar TL'lik bor¢lanma 6ngdrasine karsin yaklasik 77 milyar TL
borclanma gergeklestirdi.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1005, USD/TRY kuru 6.7880, sepet ise 7.1300 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun A.B.D. Disisleri Bakani Pompeo’nun, Hong Kong'un artik A.B.D. yasalarina gére 6zel statiiye sahip olamayacagini agiklamasinin
ardindan bu sabah Cin Meclisi'nin Hong Kong guivenlik yasasina destek vermesi, USD'de temkinli bir seyrin gérilmesine neden oluyor.

Buglin A.B.D.'de veri giindemi yogun. Nisan ayi dayanikli mal siparisleri, ilk ceyrek GSYH ve kisisel harcamalar, haftalik issizlik maasi
basvurulari, Nisan ayi bekleyen konut satislar, Mayis ayi Kansas City imalat Aktivitesi yayimlanacak. Euro Bolgesinde glven
endeksleri, Aimanya’da da Mayis ay TUFE verisi aciklanacak.

EUR/USD paritesinde ilk destek olarak 1.0980 izlenebilir. 1.1035 seviyesi ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

USD/TRY kurunda 6.7750 ve 6.7500 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 6.8000 direncinin asilmasi halinde 6.8285 direnci dnemli
olabilir.

USDTRY igin Destek: 6.7750-6.7500-6.7380  Direng: 6.8000-6.8100-6.8285

EURUSD icin Destek: 1.0980-1.0960-1.0935  Direng: 1.1035-1.1050-1.1065

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %1.9 yukselen BIST-100 endeksinde 105,000 ve 103,800 puan destek; 106,585 ve 107,200 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati, A.B.D. ve Cin arasindaki Hong Kong konulu tansiyonun artmasindan destek buluyor. Bu sabah US$ 1,719
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,713 ve US$ 1,706 seviyelerini destek; US$ 1,730 ve US$ 1,734 seviyelerini ise direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(28/05/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.23
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.92

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.25
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.76

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.52
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

28 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Nisan ayi dayanikli mal siparisleri (%) -24 -19.1 -15.3
15:30 ik geyrek GSYH (CC yilliklandirilmis, %) -5.0 -4.8 -4.8
15:30 ilk ceyrek kisisel harcamalar - -7.5 -7.6
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 2100 2438
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - -17.0 -20.8
18:00 Mayis ayi Kansas City imalat Aktivitesi - -22 -30

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi ekonomik gliven endeksi 69 70.6 67
12:00 Mayis ayi sanayi given endeksi - -26.5 -30.4
12:00 Mayis ay! tiketici guveni - - -18.8

Almanya 15:00 Mayis ayr UFE (aylik %/YY %) -/0.5 -0.1/0.6 0.4/0.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

