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28.05.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
o o ) Sevi degisim
e Gun iginde A.B.D."de Mayis ayi Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi eviye (%)
ve Dallas Fed imalat aktivitesi agiklanacak. Euro Bélgesi'nde USD/TRY 6.0560 -0.42
. . Sops . " . EUR/TRY 6.7853 -0.40
yaymlanacak gliven endeksleri Alman tahvil faizlerine yoén verebilir. EUR/USD 11196 -0.05
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.572
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e Avrupa Parlamentosu secimlerinde AB yanlisi partiler parlamentodaki MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
cogunlugunu korurken, bu duruma EUR'nun tepkisi sinirli kaldi. Kisa MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
. L
vadede EUR lehine bir beklenti yoklugunda, EUR'daki kazanimlarin kalici MB Aqirliki Ort Fon. Maliyeti (%) 2435
. o . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olamadigr gdzleniyor. Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1185 seviyesinde
bulunurken, 1.1170 seviyesi destek olarak &nemini koruyor. 1.1225 Giinlik YBY*
seviyesinin ise guin icinde gucl bir direnc olabilecedini dustiniyoruz. Kapanis Deg,/'slm De(?,/'lf)'m
e USD/TRY kurunda 6.05 destek, 6.10 ise direng olarak izlenebilir. BIST-100** 85,545.40 -0.61 -6.27
. . BIST-30 106,726.32 -0.77 -6.66
Hisse Senedi:
BIST Bankacilik | 112,189.08 -1.06 -4.71
e BIST-100 endeksinde 85,500, 84,500 ve 84,000 puan destek; 86,140, FTSE 100 EOD 7,271.73 0.00 8.17
86,950 ve 87,200 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,071.18 0.50 14.32
Dow Jones 25,585.69 0.00 9.68
Altin: S&P 500 2,826.06 0.00 12.73
Altin 1,284.80 0.01 0.16
e Bu sabah US$ 1,284 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,281 ve US$ *Yilbasindan bu yana
1,275 destek; US$ 1,287 ve US$ 1,292 ise direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 6.41, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.86, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Mauyis ayi Conference Board Tuketici Gliven Endeksi 130 129.2
17:30 Mayis ayi Dallas Fed imalat aktivitesi 5.8 2.0

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi ekonomik gliven endeksi 104 104
Mays ayi tiketici giiven endeksi -6.5 -6.5

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu anlasmazlik piyasalarin giindeminin ilk siralarindaki yerini korurken, kiresel bayimeye olasi
olumsuz etkileri endise kaynagi olmaya devam ediyor.

Dankd “Anma Gund” tatili nedeniyle kapali olan A.B.D. tahvil piyasasi bugtin agildi. Cuma giniint %2.3290'tan kapatan A.B.D.’'nin 10
yillik tahvil faizi bu sabah %2.3040 seviyesinde bulunuyor.

GUn iginde A.B.D."de Mayis ayi Conference Board Tuketici GUven Endeksi ve Dallas Fed imalat aktivitesi agiklanacak. Euro Bolgesi'nde
yayimlanacak gtiven endeksleri de Alman tahvil faizlerine yoén verebilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1185, USD/TRY kuru 6.0680, sepet ise 6.4300 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Avrupa Parlamentosu segimlerinde AB yanlisi partiler parlamentodaki gogunlugunu korurken, bu duruma EUR'nun tepkisi sinirli kald.
Kisa vadede EUR lehine bir beklenti yoklugunda, EUR'daki kazanimlarin kalici olamadigi gozleniyor.

Bugiin A.B.D."de Mayis ayi Conference Board Tuketici Glven Endeksi ve Dallas Fed imalat aktivitesi, Euro Bélgesi'nde de glven
endeksleri yayimlanacak.

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1185 seviyesinde bulunurken, 1.1170 seviyesi destek olarak dnemini koruyor. 1.1225 seviyesinin ise gin
icinde glcli bir direng olabilecegini dustintyoruz.

DUn TCMB, finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla yabanci para mevduata/katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin
tim vade dilimlerinde 200 baz puan artirilmasina karar verdi. Bu dedisiklikle piyasadan yaklasik US$ 4.2 milyarlik likidite ¢ekilmesi
bekleniyor.

USD/TRY kurunda 6.05 destek, 6.10 ise direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 6.0500-6.0300-6.0100 Direng: 6.1000-6.1280-6.1500

EURUSD igin Destek: 1.1170-1.1130-1.1110 Direng: 1.1225-1.1250-1.1265

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Dln %0.61 azalarak 85,545.40 puandan gund kapatan BIST-100 endeksinde 85,500, 84,500 ve 84,000 puan destek; 86,140, 86,950 ve
87,200 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin kayiplarini kismen azaltmasi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,284 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,281 ve US$ 1,275 destek; US$ 1,287 ve US$ 1,292 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(27/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.41
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.86

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.56
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi
28 Mauyis Sali
Turkiye 10:00 Mayis ayi ekonomik giiven endeksi 84.7
A.B.D. 17:00 Mayis ayi Conference Board Tiketici Glven Endeksi 130 129.2
17:30 Mayis ayi Dallas Fed imalat aktivitesi 5.8 2.0
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi ekonomik giiven endeksi 104 104
Mayis ayr sanayi given endeksi -4.3 -4.1
Mayis ayi tiketici gliven endeksi -6.5 -6.5
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



