Tahvil:

¢ Simsek'in ve Cetinkaya'nin diin aksam istanbul'da yaptiklar toplantida
verdikleri mesajlar piyasalarda olumlu karsilanirken, USD/TRY kuru da
geriledi. 2 yillik tahvilin faizinde sabah saatlerinde dtistis gorulebilir, ancak
yukselen maliyetler de dikkate alindiginda kisa vadeli tahvil faizlerindeki
distsdn 10 yillik tahvile gore nispeten sinirli kalacagi dustndlebilir.

Doviz:

« Tatil nedeniyle A.B.D. ve ingiltere piyasalarinin tatil oldugu bugiin, déviz
piyasalarinda islem hacminin nispeten az olmasi beklenebilir. Londra’da
yatinmcilarla  gérismelerde  verilecek mesajlar ve sonrasinda
yatinrmcilardan yansimalar 6nemli olacak. Diger taraftan piyasalar
TCMB'den sadelesmeuye iliskin gelebilecek olasi mesajlari da takip edecek.

e Bu hafta USD/TRY kurundaki dalgalanma boyunun gegen haftaya gore
kisalmasini bekliyoruz. Yerellerin déviz talebinin azalmasi ve Londra'da
yatinmcilarla yapilacak goérismelerden olumlu yansimalar olmasi
durumunda hafta iginde USD/TRY kurunda 4.60 seviyesinin alti gorulebilir.
4.60 seviyesinin altinda 6nemsedigimiz destek araligi ise 4.56-4.55.
EUR/USD paritesinin buglin yatay seyredecedini dustndyoruz. 1.1685
desteginin korunmasini, 1.1755 direncinin de gucli olmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,800, 102,300 ve 101,600 puan destek; 103,800,
104,700 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,296 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,294 ve US$ 1,291
seviyeleri destek; US$ 1,300 ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 10:00 ECB’den Villeroy’'un konusmasi

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.7061 0.00
EUR/TRY 5.4830 -0.59
EUR/USD 1.1650 -0.59
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 16.88 17.48
Gosterge Eurobond - Oca 2030  7.2021
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,200.08 2.04 -10.52
BIST-30 127,631.74 2.29 -10.19
BIST Bankacilik | 147,925.74 2.12 -13.68
FTSE 100 EOD 7,730.28 0.18 0.55
XETRA DAX 12,938.01 0.65 0.16
Dow Jones 24,753.09 -0.24 -0.34
S&P 500 2,721.33 -0.24 1.79
Altin 1,301.17 -0.25 -0.13
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Yurt ici tahvil getiri egrisinin kisa-orta vadeli tarafinda Cuma giind de faiz
yukselisi devam etti, uzun vadeli tahviller ise yatay seyretti. Bu durum
yatinmeilarin kisa vade icin riskleri/belirsizlikleri daha fazla gérmesinden
kaynaklanirken, kisa vadeli bor¢lanma maliyetlerinin yiksek olmasi da
belirleyjici.

Simsek'in ve Cetinkaya'nin diin aksam istanbul'da yaptiklar toplantida
verdikleri mesajlar piyasalarda olumlu karsilanirken, USD/TRY kuru da
geriledi. 2 yillik tahvilin faizinde sabah saatlerinde dusts gorulebilir, ancak
yukselen maliyetler de dikkate alindiginda kisa vadeli tahvil faizlerindeki
distsan 10 yillik tahvile gore nispeten sinirli kalacagi dustndlebilir.

A.B.D. ve ingiltere piyasalari bugin tatil.

Hafta icinde yurt disinda 6ne ¢ikan basliklar arasinda; Euro Bolgesi'nde
Persembe ginU aciklanacak Mayis ayr TUFE verisini, A.B.D."de Carsamba
gunkd 1. ceyrek buylme verisini ve Cuma ginkid istihdam verilerini
sayabiliriz.
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24/05/2018 25/05/2018 dedisim (bps)

Gliney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1710, USD/TRY kuru 4.6380, sepet ise 5.0380 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Her ne kadar TCMB'nin gegen hafta 300 baz puanlik faiz artirimina gitmesi,
2. geyrek icin TL uzlagmali vadeli déviz satim pozisyon tutarini artirmasi ve
31 Temmuz'a kadar vadesi dolacak olan ihracat ve déviz kazandirici
hizmetlerin reeskont kredilerinde TL 6deme olanagi sunup kuru sabitlemesi
USD/TRY kurunun daha fazla yikselmesini engellese de, agirlikli olarak
yerellerin yogun doéviz talebi gdstermeleri nedeniyle kurda beklenen
gerileme yasanamamisti.

Simsek'in ve Cetinkaya'nin din aksam istanbul'da yaptiklar toplantida
verdikleri mesajlarin piyasalarda olumlu karsilandigi ve bu sabah USD/TRY

Doviz kurlari 24/05/2018 25/05/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e epep aasd ¢

kurundaki gerilemede pay sahibi oldugu séylenebilir. Bu sabah gelismekte olan dlke para birimleri genelinde de olumlu bir seyir
gozleniyor.

Tatil nedeniyle A.B.D. ve ingiltere piyasalarinin tatil oldugu bugiin, déviz piyasalarinda islem hacminin nispeten az olmasi beklenebilir.
Simsek’in ve Cetinkaya'nin Londra'da yatinmcilarla gerceklestirecekleri gérismelerde verecekler mesajlar ve gértismeler sonrasinda
yatinrmcilardan yansimalar énemli olacak. Diger taraftan piyasalar TCMB'den sadelesmeuye iliskin gelebilecek olasi mesajlari da takip
edecek.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bu hafta USD/TRY kurundaki dalgalanma boyunun gegen haftaya gore kisalmasini bekliyoruz. Yerellerin déviz talebinin azalmasi ve
Londra'da yatinmcilarla yapilacak gérismelerden olumlu yansimalar olmasi durumunda hafta iginde USD/TRY kurunda 4.60
seviyesinin alti goralebilir. 4.60 seviyesinin altinda 6nemsedigimiz destek araligi ise 4.56-4.55.

Bugtin EUR/USD paritesinin yatay seyredecegini distintyoruz. 1.1685 destegdinin korunmasini ve 1.1755 direncinin de bugtin gigla
olmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 4.6000-4.5800-4.5600  Direng: 4.6400-4.6600-4.6800

EURUSD igin Destek: 1.1700-1.1685-1.1650  Direng: 1.1730-1.1755-1.1785

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gint yaklasik %2 artan BIST-100 endeksinde bugiin de ytkselis 24/05/2018  25/05/2018  degisim
gormeuyi bekliyoruz. BIST-100 endeksinde 102,800, 102,300 ve 101,600 puan  [{kygko))

destek; 103,800, 104,700 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
A.B.D."den bir heyetin Kuzey Kore'ye gériasmek icin gitmesi, iki tlke arasinda

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

zirvenin yapilabilecedine dair umutlari yukseltti ve altinin ons fiyati geriledi.
Bu sabah US$ 1,296 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,294 ve US$
1,291 seviyeleri destek; US$ 1,300 ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

28 Mayis Pazartesi

Euro Bolgesi | 10:00 | ECB’den Villeroy’'un konugmasi | I |

29 Mayis Sal

A.B.D. 17:00 Mayis ay! tiiketici giiveni | 125 | 128 | 128.7

Euro Bolgesi 11:30 ECB yetkililerinin konugmalari (Visco, Mersch (12:30), Lautenschlaeger (18:30), Coeure (19:00))

30 Mayis Carsamba

A.B.D. 15:15 Mayis ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 185 204.1
15:30 ilk ceyrek GSYH biiyimesi (CC yilliklandiriimis %) 2.3 2.3 2.3
21:00 Fed Bej Kitap yayimlanacak.

Almanya 15:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.8 -/- -0.6/1

31 Mayis Persembe

Turkiye 10:00 Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -6.7 - -5.86

A.B.D. 19:30 Fed’den Bostic’in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayl TUFE (YY %) 1.6 - 1.2

1 Haziran Cuma

A.B.D. 15:30 Mayis ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 183 164
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 3.9 3.9 3.9
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.1/2.6
17:00 Mayis ayi ISM imalat 57.5 57.8 57.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

