Tahvil:

¢ Bu sabah vadeli islemlerde %2.55 seviyesini test eden A.B.D.'nin 10 yillik
tahvil faizi, 2019 yilinin Mart ayindan beri en yuksek seviyesini gérmis
oldu. A.B.D.'nin 30 yillik ve 5 yillik tahvilleri arasindaki fark 2006 yilindan
beri ilk defa neqatif bolgeye indi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 10 yillik
tahvil faizinin %0.25'i asmayacagdr bir para politikasi uyguluyor. Bu
seviyenin gorulmesi nedeniyle BoJ, iki defa sinirsiz tahvil alimi agikladi,
ancak simdilik faizin dusdrdlmesinde basarili oldugu séylenemez.

Doviz:

e Ukrayna-Rusya arasindaki gérismeler bugiin istanbul’da devam edecek.
Taraflarin gérismelerde somut bir ilerleme kaydedip kaydedemeyecedi
merak ediliyor. Veri agisindan buglnin gindemi sakin. Bugiin A.B.D'de
Dallas Fed imalat Aktivitesi agiklanacak. BoE Baskani Bailey'nin konugmasi
takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.0940 ve 1.0915 seviyeleri destek,
1.0975 ve 1.1025 seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda
14.78 ve 14.71 seviyeleri destek, 14.90 ve 15.00 seviyeleri de direng olarak
takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,170 ve 2,151 puan destek; 2,204 ve 2,250 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,936 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,930 ve US$
1,922 seviyeleri destek, US$ 1,944 ve US$ 1,950 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

28.03.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 14.8286 0.12
EUR/TRY 16.2932 -0.04
EUR/USD 1.0981 -0.14
MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,175.51 -0.03 17.11
BIST-30 2,412.84 -0.30 19.15
BIST Bankacilik 1,714.43 -0.86 7.44
FTSE 100 7,483.35 0.21 1.34
XETRA DAX 14,305.76 0.22 -9.94
Dow Jones 34,861.24 0.44 -4.06
S&P 500 4,543.06 0.51 -4.68
Altin 1,957.40 0.00 7.06
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.61 (2021 sonu degeri 5.65).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.21 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.
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A.B.D. 18:30 Dallas Fed imalat Aktivitesi - 11.0 14.0
ingiltere 15:00 BoE Baskani Bailey'nin konusmasi.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed Baskani Powell dahil olmak Gzere arka arkaya Fed yetkililerinden 50 baz puanlik faiz artirmlarinin gelebilecegdi yontundeki isaretler,
A.B.D. tahvillerinde satiglarin gérilmesine neden oldu. Bu Cuma giinii A.B.D.'de istihdam verileri agiklanacak. isgiic piyasasinda
talebin oldukca guclt oldugu biliniyor, dolayisiyla istihdam tarafinda rahat olan Fed'in yuksek enflasyona odaklanarak daha hizli
sekilde faiz artinmlarina gidebilecedi distnuldyor. Bu distince de A.B.D. tahvil faizlerindeki yiikseliste belirleyici oluyor.

Bu sabah vadeli islemlerde %2.55 seviyesini test eden A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, 2019 yilinin Mart ayindan beri en ytiksek seviyesini
g6rmds oldu. A.B.D.'nin 30 yillik ve 5 yillik tahvilleri arasindaki fark 2006 yilindan beri ilk defa negatif bélgeye indi.

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis, Japon tahvil faizlerinde de yukselise neden oldu. Japonya Merkez Bankasi (Bo3J), 10 yillik tahvil
faizinin %0.25'i asmayacad bir para politikasi uyguluyor. Bu seviyenin gérilmesi nedeniyle BoJ, iki defa sinirsiz tahvil alimi agiklad,
ancak simdilik faizin distrdlmesinde basarili oldugu séylenemez.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0952, USD/TRY kuru 14.8500, sepet ise 15.5680 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Ukrayna-Rusya arasindaki gérismeler bugiin istanbul'da devam edecek. Taraflarin gérismelerde somut bir ilerleme kaydedip
kaydedemeyecedi merak ediliyor. Veri agisindan bugiinin giindemi sakin. Bugiin A.B.D'de Dallas Fed imalat Aktivitesi aciklanacak.
BoE Baskani Bailey'nin konusmasi takip edilecek. A.B.D."de haftanin éne ¢ikan verisi ise, Cuma gund agiklanacak istihdam verileri
olacak. 31 Mart'ta OPEC ve Opec disi bakanlar toplantisinda tretimde daha 6nce 6ngdrilen artisin Gzerine ¢ikilip ¢ikilmayacagina
odaklanilacak. EUR/USD paritesinde 1.0940 ve 1.0915 seviyeleri destek, 1.0975 ve 1.1025 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Yurt icinde yarinki TCMB Olagan Genel Kurulu toplantisindan yansimalar izlenecek. Cuma gund uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu S&P'nin Tirkiye ile ilgili degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

USD/TRY kurunda 14.78 ve 14.71 seviyeleri destek, 14.90 ve 15.00 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 14.7800-14.7100-14.6500  Direng: 14.9000-15.0000-15.2600

EURUSD icin Destek: 1.0940-1.0915-1.0880 Direng: 1.0975-1.1025-1.1055

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gint yatay kapanan BIST-100 endeksinde 2,170 ve 2,151 puan destek; 2,204 ve 2,250 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis ve USD'nin deger kazanmasi, altinin ons fiyatinin gerilemesinde etkiliydi. Gérismeler i¢in Ukrayna
ve Rusya yetkilileri, 28-30 Mart arasinda istanbul'da bir araya gelecek. Altinin ons fiyati agisindan gérismelerden yansimalar da
izlenecek. Iimli haberlerin gelmesi halinde ons fiyatta dists yasanabilir. Ancak gérismelerde somut bir gelisme kaydedilmemesi

halinde, altinin ons fiyatinin bir miktar destek bulmasi olasi. Bu sabah US$ 1,936 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,930 ve US$
1,922 seviyeleri destek, US$ 1,944 ve US$ 1,950 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 25 Mart
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.65 6.61
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 121
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.77 10.77
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.87 2.88
0Oz Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.54 20.08 20.11

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

28 Mart Pazartesi

Global - Rusya ve Ukrayna arasindaki gériismeler istanbul'da strdirilecek (28-30 Mart)

A.B.D. 18:30 Dallas Fed imalat Aktivitesi - 11.0 14.0

ingiltere 15:00 BoE Baskani Bailey'nin konusmasi.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatim 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

