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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Seviye deg|§;/m
o Kiresel ekonomide yavaslama endiseleri altinda merkez bankalarinin (%)
. . . . . . USD/TRY 5.3268 0.00
arka arkaya ifadelerinde guvercinvari tutum benimsemesi, A.B.D. ve EUR/TRY 6.0794 1.29
Almanya tahvillerinde alimlarin devam etmesine neden oluyor. EUR/USD 1.1247 -0.15
Byvi Yurt ici gést tahvil (2 yil, % Basit Bilesik
D&viz: -ur |<;| ?os erge ahvil (2 yil, %) $
Bir guin 6nceki kapanis 19.67 20.45
o TCMB, bunyesindeki déviz karsiligi TL swap piyasasinda vadesi gelmemis Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.027
toplam swap satigi sinirini (TCMB tarafindan spotta déviz alinmasi, vadede MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. oLy 0.2 . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
déviz satilmasi) %20'den %30'a gikardi. USD/TRY kurunda bugiin 5.40 MB O/N borc verme faizi (%) 25.50
seviyesi destek olarak sdylenebilir. 5.50 ise direng olarak 6ne ¢ikiyor. ECB MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.69
Baskani  Draghi'nin  eger gerekirse faiz artirminin  yeniden Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

ertelenebilecegini sdylemesi EUR Gzerinde baski yaratti. EUR/USD

Giinlik YBY*

paritesinde 1.1250-1.1240 destek olarak gordlebilir, 1.1280 direncinin Kapanis Degisim | Degisim
ginun buyuk kisminda gugld bir direng seviyesi olacagini distntyoruz. (%) (%)
BIST-100** 91,855.14 -5.67 0.64
Hisse Senedi: BIST-30 115,037.79 -5.87 0.61
BIST Bankacilik | 117,528.19 -7.62 -0.18
e BIST-100 endeksinde 91,350, 90,550 ve 90,000 puan destek; 92,600, FTSE 100 EOD 719419 0.03 6.93
93,300 ve 93,800 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,4619.04 0.00 8.15
Dow Jones 25,625.59 -0.13 9.85
Altin:
S&P 500 2,805.37 -0.46 1191
e Bu sabah US$ 1,310 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,308 ve US$ Altin 1,309.46 -0.45 2.08

* Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.41, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

1,302 destek, US$ 1,315 ve US$ 1,320 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 4. ceyrek GSYH buyume (yilliklandiritmis CC %) 2.6 2.3 2.6

17:00 Subat ayi bekleyen konut satislar (aylik %) - -0.5 4.6
Euro Bolgesi 13:00 Mart ayr ekonomik given endeksi 106.4 105.9 106.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Kuresel ekonomide yavaslama endiseleri altinda merkez bankalarinin arka arkaya ifadelerinde gtvercinvari tutum benimsemesi,
A.B.D. ve Almanya tahvillerinde alimlarin devam etmesine neden oluyor. Almanya'nin 10 yillik tahvil faizi -%0.08 olurken, A.B.D.'nin
10 yiltik tahvil faizi %2.34 seviyesine kadar geriledi. A.B.D.’nin 3 aylik Hazine bonosunun faizi, 10 yillik tahvil faizinin Gzerinde olmauy
strdurdyor. A.B.D. tahvil getiri egrisinin negatif egimli kalip kalmayacagi izlenecek.

Yabancilarin TL likiditesi ihtiyaci kaynakli olarak din yurt igi tahvil faizlerindeki yukselis devam etti. Ocak ayr ortasinda %18
seviyesindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi diin %20.45 seviyesinden kapandi. Ocak sonunda %14.3 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik
faizi ise diin %18.2 seviyesinden guini tamamladi.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1257, USD/TRY kuru 5.4520, sepet ise 5.8530 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

TL likiditesi bulmakta zorluk ¢eken yabancilarin diger TL varliklarinda satis tarafinda oldugu goézleniyor. TCMB, binyesindeki déviz
karsiigr TL swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satigi sinirini (TCMB tarafindan spotta déviz alinmasi, vadede déviz
satilmasi) %20'den %30'a ¢ikardi. Bu sinir Pazartesi gind %10'dan %20'ye yikseltilmisti. USD/TRY kurunda bugtin 5.40 seviyesi destek
olarak séylenebilir. 5.50 ise direng olarak éne cikiyor.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi'nin, faizlerde bir sonraki adimin asagi yénde olabilecegini isaret etmesi, kiresel ekonomik bliytimeye
iliskin endiselerin gtindemdeki yerini korumasina yol acti. ECB Baskani Draghi'nin eger gerekirse faiz artirminin yeniden
ertelenebilecegini sdylemesi EUR Uzerinde baski yaratirken, EUR/USD paritesi gerileyerek 1.1240 seviyesini test etti. Bugliin A.B.D."de
4. ceyrek GSYH buyumesi, issizlik maasi basvurular ve bekleyen konut satislari verileri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde ise gliven
endeksleri parite Gzerinde hareketlilik yaratabilir. EUR/USD paritesinde 1.1250-1.1240 halen destek olarak gérulebilir. Paritede 1.1280
direncinin glndn buytk kisminda glgld bir direng seviyesi olacagini distintyoruz.

Diin ingiltere’de Avam Kamarasi'nda yapilan oylamalarda hicbir Brexit senaryosu cogunlugu alamadi.
USDTRY igin Destek: 5.4180-5.4000-5.3750  Direng: 5.4800-5.5000-5.5300

EURUSD igin Destek: 1.1240-1.1220-1.1200 Direng: 1.1280-1.1305-1.1320

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

TL likiditeye ihtiyaci olan yabancilarin hisse senedi piyasasinda satisa gegmesinin etkisiyle BIST-100 endeksi diin %5.67 azalarak
91,855.14 puandan kapandi. BIST-100 endeksinde 91,350, 90,550 ve 90,000 puan destek; 92,600, 93,300 ve 93,800 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,310 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,308 ve US$ 1,302 destek, US$ 1,315 ve US$ 1,320 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(27/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.41
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.35
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

28 Mart Persembe

A.B.D. 15:30 4. ceyrek GSYH buyume (yiliklandinlmis CC %) 2.6 2.3 2.6
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 220 221
17:00 Subat ayi bekleyen konut satiglar (aylik %) - -0.5 4.6

Euro Bolgesi 13:00 Mart ayr ekonomik gtiven endeksi 106.4 105.9 106.1
13:00 Mart ayi sanayi giiven endeksi - -0.6 -0.4
13:00 Mart ayr hizmetler gliven endeksi - 12.0 12.1
13:00 Mart ayi tiketici gtveni - -7.2 -7.2

Almanya 16:00 Mart ayi TUFE (aylik %) 0.3 0.6 0.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



