Tahvil:

e A.B.D. tahvil faizlerindeki dinkt dististin 3 nedenini ele aldik.

e GUNUN 6ne gikan ve A.B.D. tahvil faizlerine yon verebilecek verisi, A.B.D.'de
aciklanacak 4. ceyrek GSYH buyldme verisi olacak. Bugiin yurt ici tahvil
faizlerinin bulundugu yuiksek seviyeleri koruyacagini distiniiyoruz.

Ddviz:

e AB.D.-Cin arasinda ticaret konulu haber akisi yakindan izlenirken, din
Euro Boélgesi'nde aciklanan verilerin beklentiyi karsilayamamasi ve
ECB'den Liikanen'in yorumlarinin gevsek para politikasi taraftari olarak
algilanmasi, EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu.

e EUR/USD paritesinin bugiin 1.2340 seviyesinden destek bulabilecegini
distniyoruz. 1.2425-1.2450 aralidini ise direng olarak séyleyebiliriz.

e USD/TRY kuru 4.0000 direncine yakin seyrediyor. Bu seviyenin guglu
hacimle asilmasi durumunda gegen hafta yaklasilan 4.0400 seviyesi kritik
olabilir. Kurda 3.9750 ise destek olmay strdiriyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 116,000, 115,600 ve 115,100 puan destek; 116,800,
117,550 ve 118,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Bu sabah US$ 1,341 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,337 ve US$
1,332 seviyesi destek; US$ 1,343 ve US$ 1,347 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 4. geyrek GSYH (yilliklandiriimis CC)
15:30 4. geyrek kisisel tuketim
17:00 Subat ayi bekleyen konut satiglari (aylik %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Glinlik Strateji Notu

28.03.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9803 0.39
EUR/TRY 4.9406 0.10
EUR/USD 1.2401 -0.33
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 13.76 14.21
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.048
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,196.54 -0.19 0.75
BIST-30 141,899.11 -0.22 -0.15
BIST Bankacilik | 169,785.56 0.01 -0.93
FTSE 100 EOD 7,000.14 1.62 -8.94
XETRA DAX 11,970.83 1.56 -7.33
Dow Jones 23,857.71 -1.43 -3.94
S&P 500 2,612.62 -1.73 -2.28
Altin 1,344.31 -0.65 3.19
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
2.5 2.7 2.5

3.8

2.0 -4.7

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.8410'dan %2.79 seviyesinin altina

indi. Faiz disistnde éne ¢ikan 3 neden:

- Dénem sonu nedeniyle portféy ayarlamasina giden bazi yatinmeilarin
tahvil alimlari,

- AB.D.-Cin arasinda ticaret konusundaki gerginlik nedeniyle bazi
yatinmcilarin - temkini  elden birakmayarak guvenilir liman olarak
gordukleri A.B.D. tahvillerindeki alimlarini strdtrmesi,

- A.B.D."de dUn agiklanan Mart ayi tiketici gliveninin beklenmedik sekilde
gerilemesinin, tiketici harcamalarina dair soru isareti yaratmasi.

GUNUN 6ne ¢ikan ve A.B.D. tahvil faizlerine yon verebilecek verisi, A.B.D."de
aciklanacak 4. ceyrek GSYH blyume verisi olacak.

DUn yurt iginde 2 yillik tahvilin bilesik faizi %14.20 seviyesini korurken, 10
yillik tahvilin bilesik faizinde ise 10 baz puanlik dists yasandi.

Buglin yurt ici tahvil faizlerinin bulundugu ylksek seviyeleri koruyacagini
dustnuyoruz.

@ Déviz Piyasast

26/03/2018 27/03/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 ylllik gosterge

10 yillik gésterge

10-2 yll getiri farki

TR Eurobond ($)  26/03/2018 27/03/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

26/03/2018 27/03/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri fark
CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

26/03/2018 27/03/2018 degisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.2390, USD/TRY kuru 3.9910, sepet ise 4.4730 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
A.B.D.-Cin arasinda ticaret konulu haber akisi yakindan izlenirken, diin Euro
Bolgesi'nde aciklanan verilerin beklentiyi karsilayamamasi ve ECB'den

Liikanen'in yorumlarinin gevsek para politikasi taraftan (givercin) olarak
algilanmasi, EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu.

Bugiin AB.D."de 4. geyrek blylme verisi ve Subat ayr bekleyen konut
satislar aciklanacak.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.2340 seviyesinden destek bulabilecegini
dustintyoruz. 1.2425-1.2450 araligini ise direnc olarak séyleyebiliriz.

Doviz kurlar

26/03/2018 27/03/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

DHepep

USD/TRY kuru 4.0000 direncine yakin seyrediyor. Bu seviyenin gigld hacimle asilmasi durumunda gegen hafta yaklasilan 4.0400

seviyesi kritik olabilir. Kurda 3.9750 ise destek olmay strdurtyor.

USDTRY igin Destek: 3.9800-3.9750-3.9700  Direng: 4.0000-4.0200-4.0400

EURUSD igin Destek: 1.2340-1.2300-1.2270  Direng: 1.2425-1.2450-1.2475

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.19 gerileyerek gind 116,196.54 puandan tamamlayan BIST-100
endeksinde 116,000, 115,600 ve 115,100 puan destek; 116,800, 117,550 ve

118,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,341 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,337 ve US$

1,332 seviyesi destek; US$ 1,343 ve US$ 1,347 seviyeleri ise direng.

Takvim

26/03/2018 27/03/2018 degisim
BIST-100

BIST-30

XBANK

XUSIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga'sc! Onceki veri
beklentisi

28 Mart Carsamba

A.B.D. 15:30 4. ceyrek GSYH (yilliklandiriimis CC) 2.5 2.7 2.5
15:30 4. ceyrek kisisel tiketim - - 3.8
17:00 Subat ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 2.0 -4.7

29 Mart Persembe

Turkiye 10:00 4. ceyrek GSYH buyimesi (YY %) 6.9 - 11.1

A.B.D. 15:30 Subat ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
15:30 Subat ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.2
16:45 Mart ay!r Chicago PMI - 61.5 61.9
17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 102 102 102

Almanya 14:00 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.5 0.5/1.7 0.5/1.4

ingiltere 11:30 4. gceyrek GSYH buylimesi (CC %/YY %) 0.4/1.4 0.4/1.4 0.4/1.4

30 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Subat ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.75 -9.07

Kuresel - Birgok piyasa tatil nedeniyle kapali

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklan saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

