Tahvil:

e Dun A.B.D.de agiklanan 3. ceyrek GSYH blytme ve Ekim ayi dayanikli mal
siparisleri verilerinin piyasanin ortalama beklentisinden iyi gelmesi, tlke
ekonomisinin iyi durumda olduguna dair bir takim gorlslere destek
verirken, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. A.B.D.
piyasalar Sukran Glnl nedeniyle bugin tatil.

Doviz:

e AB.D. Baskani Trump'in Hong Kong'taki protestoculari destekleyen
tasariyi din imzalamasi ve misileme olarak Cinli yetkililerin ciddi 6nlemler
alinacagini agiklamasi, USD'nin JPY karsisinda deger kaybetmesine neden
oldu. Ancak A.B.D."de aciklanan verilerin beklentiden iyi gelmesi, USD'nin
kayiplarinin sinirli olmasinda etkiliydi. EUR/USD paritesinde destek olarak
1.0990 seviyesini sdyleyebiliriz. Bu seviyenin kirilmasi durumunda ise
gozler 1.0965 destegine cevrilecek. 1.1025 ise ilk direng seviyesi olarak
one cikiyor. USD/TRY kurunda 50 ginlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 5.7550 ilk destek olarak izlenebilir. Kurda direng araligi ise 5.7825-
5.7900.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 105,400, 104,720 ve 104,400 puan destek; 106,100,
106,430 ve 106,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,457 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,453 ve US$
1,450 destek; US$ 1,464 ve US$ 1,470 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

28.11.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.7769 0.76
EUR/TRY 6.3522 0.43
EUR/USD 1.0998 -0.14
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.70

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 105,844.17 -0.13 15.97
BIST-30 130,261.51 -0.15 13.92
BIST Bankacilik | 149,292.24 -0.33 26.80
FTSE 100 EOD 7,429.78 0.36 10.43
XETRA DAX 13,287.07 0.38 25.84
Dow Jones 28,164.00 0.15 20.73
S&P 500 3,153.63 0.42 25.80
Altin 1,454.25 -0.48 13.37
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.19, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. - Stkran Gunu nedeniyle A.B.D. piyasalar tatil
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi ekonomik gliven endeksi

13:00 Kasim ay tiketici gtveni

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
101.0 101.0 100.8
- - -7.2

YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de agiklanan 3. ceyrek GSYH buytume ve Ekim ayi dayanikli mal siparisleri verilerinin piyasanin ortalama beklentisinden iyi
gelmesi, tlke ekonomisinin iyi durumda olduguna dair bir takim goruslere destek verirken, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden
oldu.

A.B.D. Hazinesi'nin diin gergeklestirdigi ve US$ 32 milyarlik satis yaptigi 7 yillik tahvil ihalesine gelen talep guicliydd. Sali ve Carsamba
ginl gerceklestirilen tahvil ihalelerinde de benzer tablo yasanmisti.

A.B.D. piyasalar Sukran GUnd nedeniyle bugtin tatil.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1010, USD/TRY kuru 5.7785, sepet ise 6.0730 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. Baskani Trump'in Hong Kong'taki protestoculari destekleyen tasariyi diin imzalamasi ve misileme olarak Cinli yetkililerin ciddi
onlemler alinacagini agiklamasi, USD'nin JPY karsisinda deger kaybetmesine neden oldu. Ancak A.B.D.'de agiklanan verilerin
beklentiden iyi gelmesi, USD'nin kayiplarinin sinirli olmasinda etkiliydi.

Bugiin Stkran GUnl nedeniyle A.B.D. piyasalari kapali. Bu nedenle déviz piyasalarinda islem hacimlerinin nispeten dasik kalmasi
sasirtic olmayacak.

Bugln Almanya’da Kasim ayi TUFE, Euro Bélgesi'nde ise Kasim ayi ekonomik giiven endeksi ve tiketici giiveni yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde destek olarak 1.0990 seviyesini séyleyebiliriz. Bu seviyenin kirlmasi durumunda ise gozler 1.0965 destedine
cevrilecek. 1.1025 ise ilk direng seviyesi olarak dne cikiyor.

USD/TRY kurunda 50 guinltk basit hareketli ortalamanin oldugu 5.7550 ilk destek olarak izlenebilir. Kurda direng araligr ise 5.7825-
5.7900.

USDTRY icin Destek: 5.7550-5.7455-5.7300  Direng: 5.7825-5.7900-5.8000

EURUSD icin Destek: 1.0990-1.0965-1.0950  Direng: 1.1025-1.1040-1.1055

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.13 azalarak 105,844.17 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 105,400, 104,720 ve 104,400 puan destek; 106,100, 106,430
ve 106,800 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in, Hong Kong'taki protestoculari destekleyen tasariyr din imzalamasi, A.B.D. ve Cin arasinda ticaret
anlasmasinin ilk asamasinin imzalanip imzalanmayacagr yénundeki stiphe yaratti ve altinin ons fiyati deger kazandi. Bu sabah US$
1,457 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,453 ve US$ 1,450 destek; US$ 1,464 ve US$ 1,470 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(27/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.19

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.85

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.93

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.42

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

28 Kasim Persembe

A.B.D. - Sukran Gind nedeniyle A.B.D. piyasalari tatil

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ay1 ekonomik gliven endeksi 101.0 101.0 100.8
13:00 Kasim ay tuketici gtiveni - - -7.2

Almanya 16:00 Kasim ayi TUFE (aylik %) - -0.6 0.1

29 Kasim Cuma

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %) -/0.7 -0.4/0.9 0.1/0.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



