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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e Fed Baskani Powell'in TSI 20:00'de yapacagi konusmada para politikasinin Seviye deg'f;/:";
gdridnumane iliskin verecegi olasi mesajlar, yarin aksam yayimlanacak USD/TRY 5.2673 0.39
Fed tutanaklar ve Cumartesi aksami gergeklestirilecek Trump-Xi EUR/TRY 5.9506 0.14
gordsmesi 6ncesinde yatinmcilarin temkinli kalmayr tercih ettikleri bir EURAUSD 1'128.8 _.0'3.4
tahvil bi salenebilir. Yurt idnde tahil faizlerinin 20 b ik Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
ahvi pIgGVSG.SI.gOZ c.ene ||r.“ ur |.g|.n e fl vil faizlerinin az pu.an! Bir qin onceki kapants 1510 50.76
bant araligr icinde islem gdrmesini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik Gosterge Eurobond - Oca 2030 8113
faizinde %16.50 tzerindeki seyrin bugtin de korunacagini distntyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borc verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

e AB.D.'de bugiin 3. ¢eyrek GSYH blyUme verisi, yeni konut satislar ve

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Richmond Fed imalat endeksi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1275 J e 9

desteginin test edilme riski oldugunu dustntyoruz. Gun icinde

Giinlik YBY*

izleyecegdimiz direng seviyesi ise 1.1330'da. USD/TRY kurunun ise bugiin Kapanis | Degisim| Degisim

5.23-5.30 araliginda kalacagini distintiyoruz. (%) (%)
BIST-100** 93,516.96 047 1892
Hisse Senedi: BIST-30 116,977.85 073 -17.69
BIST Bankacilik | 119,554.35 168 3024

¢ BIST-100 endeksinde 93,220, 92,600 ve 92,100 puan destek; 94,000,

o _ _ FTSE 100 EOD 7,016.85 -0.27 -8.73

94,400 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 1130911 040 1245

Altin: Dow Jones 24,748.73 0.44 -0.36

S&P 500 2,682.17 0.33 0.32

e Bu sabah US$ 1,214 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,211 ve US$ Altin 1,214.31 -0.65 -6.79
1,208 destek, US$ 1,220 ve US$ 1,226 ise direng seviyeleri. * Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.80, 2017 sonu degeri 9.17.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH (yiluiklandirtmis CC %) - 3.5 3.5
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 3.9 4.0

Diger giindem maddeleri igin ltutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed Baskani Powell'in bugiin TSI 20:00'de yapacagi konusmada para politikasinin gérinimine iliskin verecegi olasi mesajlar, yarin
aksam yayimlanacak Fed tutanaklari ve Cumartesi aksami gergeklestirilecek Trump-Xi gérismesi dncesinde yatirmcilarin temkinli
kalmay tercih ettikleri bir tahvil piyasasi gézlenebilir.

A.B.D."de bugtin 3. ceyrek GSYH biytime verisi, yeni konut satislari ve Richmond Fed imalat endeksi yayimlanacak. A.B.D."nin 10 yillik
tahvil faizi bu sabah %3.06 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde tahvil faizlerinin bugiin 20 baz puanlik bant araligi iginde islem gérmesini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %16.50
Gzerindeki seyrin bugln de korunacagini disiniyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1300, USD/TRY kuru 5.2600, sepet ise 5.6050 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Yarin yayimlanacak Fed tutanaklar 6ncesinde bugtin Fed Baskani Powell'in yapacagi konusmada faizlerin gérinimune iliskin verecedi
olasi mesajlar takip edilecek.

Haftanin odaklanilan konu basligr ise Trump ve Xi arasinda Cumartesi gecesi gerceklestirilecek gérisme olacak. Trump, Gin'den ithal
drtnlerden alinan gtimriik vergisinin %25'e yikseltmesinin ertelenmesi icin Cin'den gelen talebi kabul etme ihtimalinin son derece
disik oldugunu belirtmisti.

Trump'in ithal araglara giimrik tarifesi uygulanmasi kararini gelecek hafta agiklayabilecedi de basina yansiyan haberler arasinda.

Ticaret savaslarr gerginligi USD'nin gticlt kalmasina yol acarken, Chicago Fed Baskani Evans'in Fed'in kisa vadede faizleri artirmaya
devam etmesini destekledigini séylemesi de USD'ye destek verdi.

A.B.D."de buglin 3. geyrek GSYH buyume verisi, yeni konut satislari ve Richmond Fed imalat endeksi yayimlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.1275 desteginin test edilme riski oldugunu disinlyoruz. Gin i¢inde izleyecedimiz direng seviyesi ise 1.1330'da.

USD/TRY kurunun ise bugtin 5.23-5.30 araliginda kalacagini distintyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.2380-5.2200-5.2100  Direng: 5.2760-5.3000-5.3100

EURUSD icin Destek: 1.1275-1.1250-1.1220  Direng: 1.1330-1.1360-1.1375

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.47 azalarak 93,516.96 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 93,220, 92,600 ve 92,100 puan destek; 94,000,
94,400 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin gui¢ kazanmasi altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,214 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,211
ve US$ 1,208 destek, US$ 1,220 ve US$ 1,226 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(27/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.80

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.96

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.73

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.58

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

28 Kasim Carsamba

A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH (yiliklandintmis CC %) - 3.5 3.5
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 3.9 4.0
18:00 Ekim ayi yeni konut satislari (aylik %) - 4.0 -5.5
18:00 Kasim ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 15 15

29 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Ekim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.2
16:30 Ekim ay! kisisel harcamalar - 0.4 0.4
16:30 issizlik maasi bagvurulan (bin kisi) - 220 224
18:00 Ekim ay! ikinci el konut satislari - 0.5 0.5
22:00 Fed tutanaklari yayimlanacak.

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi ekonomik giiven - 109.1 109.8
13:00 Kasim ay tuketici gtveni - -3.9 -3.9

30 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ayi Chicago PMI - 58.5 58.4

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi TUFE (YY %) 2.0 2.0 2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



