Tahvil:

e ZAR'daki harekete bagli olarak TRY varliklari da dtn olumlu performans
gosterdi. TRY deger kazanirken, yurt ici tahvil faizlerinde 20-30 baz puanlik
dusls yasandi. Bugtn 2 yilik tahvilin bilesik faizinin %13.60; 10 yillik
tahvilin bilesik faizinin %12.25 seviyesinin tzerinde kalmasini bekliyoruz.

Ddviz:

e Bugiin A.B.D. Senatosu'nda Powell'in Fed baskan adayligi icin onay
oturumu yapilacak. Oturumdaki konusmadan, Fed'in para politikasinin
goérinidme dair daha fazla ipucu alinip ainamayacadi takip edilecek.

e A.B.D. piyasalari, Senato’da muhtemelen Persembe guind yapilacak vergi
reformu oylamasina odaklandi. Cumbhuriyetciler arasinda tasariya
mevcut sekliyle “hayir” oyu verecedini agiklayanlar oldugu igin tasarinin
yeterli oyu alip alamayacag belirsizlik yaratarak, USD Uzerinde baski
yaratiyor. Beklentimizle paralel olarak 1.1950 seviyesinde direncgle
karsilasan EUR/USD paritesinde gunin ilerleyen saatlerinde 1.1880
desteginin altina inilebilecegini dustintyoruz.

e Buglin USD/TRY kurunun 3.91 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz.
One ¢ikan direncin 3.9550 oldugunu séleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 104,100, 103,600 ve 103,000 puan destek; 105,300,
106,000 ve 106,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,287 ve US$ 1,283 seviyeleri destek; US$ 1,297,
US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9052 -0.95
EUR/TRY 4.6484 -1.19
EUR/USD 1.1896 -0.28
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.39 13.86
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.602
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 104,759.74 0.21 34.07
BIST-30 128,572.01 0.10 34.63
BIST Bankacilik | 152,787.10 0.57 17.94
FTSE 100 EOD 7,383.90 -0.35 3.37
XETRA DAX 13,000.20 -0.46 13.23
Dow Jones 23,580.78 0.10 19.32
S&P 500 2,601.42 -0.04 16.20
Altin 1,294.44 0.51 12.42
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 18:00 Kasim ay tiiketici gliveni 125.9 124 125.9
18:00 A.B.D.’de Senato’nun Bankacilik Komitesi Fed Baskan Adayi Powell igin bir oturum diizenleyecek.

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma guind Guney Afrika'nin iki kredi derecelendirme kurulusu tarafindan
kredi notunun indirilecedi beklentisine karsin S&P'nin not indirimi karari
almasi, ancak Moody's'in dlkenin kredi notunu yatinm yapilabilir
seviyenin alt basamaginda tutmasi, ZAR'daki kayiplarin din geri
alinmasini sagladi.

ZAR'daki harekete bagli olarak TRY varliklar da dtin olumlu performans
gosterdi. TRY deger kazanirken, yurt ici tahvil faizlerinde 20-30 baz puan
arasinda dusts yasandi. Gegen hafta %14.34 ile Mart 2009'dan bu yana
en yuksek seviyesini géren 2 yillik tahvilin bilesik faizi, Cumhurbaskani
Ekonomi Basdanismani Ertem’in, TCMB'nin gerekli gérmesi durumunda
Geg Likidite Penceresi faiz oranini artirabilecegini séylemesinin ardindan
sinirll dists kaydetmisti, dinku kapanis ise %13.86'dan gergeklesti.
Gegen hafta %13.18 ile rekor seviyesini goren 10 yillik tahvilin bilesik faizi
de diin %12.46'dan kapand..

Buglin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %13.60; 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin de %12.25 seviyesinin tzerinde kalacagini distintyoruz.

Kuzey Kore'nin yeni bir nikleer fuze testi haziriginda olduguna dair bir
Japon haber agjansinda ¢ikan haber, dogrulanamasa da din A.B.D. tahvil
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Kaynak: Reuters
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faizlerindeki dustste kismen pay sahibiydi. A.B.D."de konut satislarinin son 10 yilin en yutksek seviyesinde gergeklesmesi ise A.B.D.

seansinin erken saatlerinde faizin yukselisle tepki vermesine neden oldu.

A.B.D. tahvil getiri egrisi giderek yataylasiyor. Din A.B.D."de 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 56.3 baz puanla son 10 yilin

en disuk seviyesine geriledi.

DUn A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi 2 yillik ve 5 yillik tahvil ihalelerine yatinmailarin ilgisi zayifti. A.B.D. Hazinesi buglin dizenleyecedi

7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 28 milyarlik borclanma yapmay planliyor.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.33 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1910, USD/TRY kuru 3.9215, sepet ise 4.2960 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Déviz kurlari

24/11/2017 27/11/2017 dedisim (%)

Bugun AB.D. Senatosu'nda Powellin Fed bagkan adayligi icin onay SRS

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

oturumu yapilacak. Oturumdaki konusmadan Fed'in para politikasinin
gortnume dair daha fazla ipucu alinip alinamayacagr takip edilecek.

A.B.D. piyasalari, Senato’da muhtemelen Persembe glnl yapilacak vergi
reformu oylamasina odaklandi. Cumhuriyetgiler arasinda tasariya mevcut
sekliyle “hayir” oyu verecegini agiklayanlar oldugu igin tasarinin yeterli oyu
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alip alamayacad) belirsizlik yaratarak, USD Gzerinde baski yaratiyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Beklentimizle paralel olarak 1.1950 seviyesinde direncle karsilasan EUR/USD paritesinde giinin ilerleyen saatlerinde 1.1880 desteginin
altina inilebilecegini distndyoruz.

TRY, din ZAR'daki deger kazanimindan olumlu etkilendi ve USD/TRY kuru 3.89 seviyesini test etti. Bu seviyeden gelen bir miktar déviz
alimiyla birlikte sabah saatlerinde kur 3.92 seviyesinde bulunuyor. Bugiin kurun 3.91 seviyesinin tzerinde kalmasini bekliyoruz. One
¢tkan direncin 3.9550 oldugunu sbéleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 3.9100-3.9000-3.8865 Direng: 3.9325-3.9430-3.9550

EURUSD igin Destek: 1.1880-1.1855-1.1820  Direng: 1.1950-1.2000-1.2040

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun sinirl ydkselisle 104,759.74 puandan gind tamamlayan BIST-100 24/11/2017  27/11/2017 dedgisim
endeksinde 104,100, 103,600 ve 103,000 puan destek; 105,300, 106,000 ve  [:{lsraloo)

106,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bugun Fed baskan adayr Powell icin Senato’da duzenlenecek oturum

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

dncesinde ve Persembe glinl Senato’daki muhtemel vergi reformu oylamasi
oncesinde altinin ons fiyati destek bularak US$ 1,300 seviyesine yaklasti. Bu
seviyeden satislarin gelmesi sonrasinda ons fiyat US$ 1,294 seviyesine
geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,287 ve US$ 1,283 seviyeleri destek; US$
1,297, US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

28 Kasim Sali

A.B.D. 18:00 Kasim ay tiketici gliveni 125.9 124 125.9
18:00 Kasim ay1 Richmond Fed imalat endeksi - 14 12
18:00 A.B.D.’de Senato’nun Bankacilik Komitesi Fed Bagkan Adayi Powell icin bir oturum dizenleyecek.

Kuresel 13:00 OECD Ekonomik Goriinim

29 Kasim Carsamba

A.B.D. 16:30 3. geyrek GSYH buyime (CC% yilliklandiriimis) 3 3.2 3
16:30 Fed'den Dudley’in konusmasi
18:00 Fed’den Yellen’in konusmasi
20:45 Fed’den Williams’in konugmasi
22:00 Fed, Bej Kitap’l yayimlayacak.

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi1 ekonomik gliiven endeksi - 114.6 114
13:00 Kasim ayi sanayi guiven endeksi 8.6 7.9
13:00 Kasim ay tuketici glveni - 0.1 0.1

Almanya 16:00 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0/1.6 -/- 0/1.6

30 Kasim Persembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.4 - -8.14

A.B.D. 16:30 Ekim ayi kisisel gelirler - 0.3 0.4
16:30 Ekim ayi kisisel harcamalar - 0.3 1.0
17:45 Kasim ayi Chicago PMI - 62.5 66.2
21:00 Fed’den Kaplan’in konugsmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayi issizlik orani (%) 8.9 8.9 8.9
13:00 Kasim ay1 TUFE (YY %) 1.4 1.6 1.4
13:00 Kasim ay ¢ekirdek TUFE (YY %) 1.0 1.0 0.9

1 Aralik Cuma

A.B.D. 17:05 Fed’den Bullard’in konugmasi
17:30 Fed’den Kaplan'in konusmasi
18:00 Kasim ISM imalat 58.9 58.3 58.7
18:00 Ekim ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.5 0.3

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 Markit PMI imalat - 60 60

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

