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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
\ , . S . degisim
e Yellen'in, Fed'in kademeli faiz artinmlarina devam etme ihtiyacinda Seviye (%)
oldugunu séylemesi, Trump'in vergi reformu taslagini agiklamasi ve USD/TRY 3.5764 1.02
dayanikli mal siparigleri verisinin giicld gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde EUR/TRY 4.2006 0.61
sert yukselise yol acti. 10 yilik tahvil faizi, bu sabah %2.3570 ile Temmuz EUR/USD 1'174.3 '_0'4.1
ortasindan beri en ytksek seviyesini gordd. Tahvil getiri edrisi icinde Yurt ici gosterge tahvil (2 i, %) Basit Bilesik
o J 4 g ' g 9 Q ) Bir guin 6nceki kapanig 11.60 11.93
Fed'in faiz artirmlarina en duyarli vadelerden olan 2 yillik tahvilin faizi de Gosterge Eurobond - Oca 2030 5344
bu sabah %1.4990 ile 2008 yilindan beri en yiksek seviyesine ¢ikt. MB O/N borclanma faizi (%) 725
e Hazine Mustesarligi, 2 Ekim 2017 tarihinden itibaren Turkiye genelinde MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
etaplar halinde Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi talep toplama MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
. L . . MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.98
islemleri ve ihraci gerceklestirilecegini belirtti.
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
e AB.D. tahvil faizlerinin ytkselmesi USD'nin deger kazanmasina neden
olurken, Dolar endeksi bu sabah 93.66 ile 18 Agustos'tan beri en yuiksek Gunlak | YBY*
L L . . Kapanis Degisim | Degisim
seviyesine cikti. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1685 desteginin Gzerinde (%) (%)
tutunmasini bekliyoruz. ilk iki direng seviyesi 1.1755'te ve 1.1795'te. BIST-100 101,218.30 -2.61 29.54
e USD/TRY kuru, bu sabah 27 Temmuz'dan beri altinda seyrettigi 200 BIST-30 124,376.91 -2.75 30.24
gunluk basit hareketli ortalamasini test etti. Bu seviyeden TL alimlarinin BIST Bankacilik | 162,220.85 495 25.22
_ _ o FTSE 100 EOD 7,313.51 0.38 2.39
gelmesi durumunda 3.5725 destedi 6ne ¢ikacak. 3.60 psikolojik direng YETRA DAX 12657 41 041 1025
seviyesinin asilmasi halinde ise 3.6110 direnci giindeme gelebilir. Dow Jones 22,340.71 0.25 13.05
Hisse Senedi: S&P 500 2,507.04 0.41 11.98
Altin 1,280.72 -0.99 11.23
e BIST-100 endeksinde 100,750, 100,000 ve 99,600 puan destek; 102,500, * Yilbagindan bu yana

102,950 ve 103,640 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Bu sabah US$ 1,280 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$
1,274 destek; US$ 1,285 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 2. gceyrek GSYH buyumesi (CC yilliklandinimis %) 3.2 3.2 3

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Sali aksami yaptigr konusmasinda Fed Baskani Yellen'in, Fed'in kademeli
faiz artinmlarina devam etme ihtiyacinda oldugunu séylemesi ve Baskan
Trump'in Carsamba aksami vergi reformu ile ilgili agiklama yapacad
haberi A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesine neden olmustu.

Dun A.B.D.'de agiklanan dayanikli mal siparisleri verisinin kasirgalara
karsin %1.7 ile %1 olan ortalama beklentinin Uzerinde gelmesi,
enflasyonun yukseliyor oldugunu dustndirdt ve tahvil faizlerindeki
yukselis belirginlestirdi. DUn %2.2290 seviyesinden %2.3090 seviyesine
¢tkan A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah yukselisini strdurerek
%2.3570 ile Temmuz ortasindan beri en ylksek seviyesini gérdd.

vadelerden olan 2 yillik tahvilin faizi de bu sabah %1.4990 ile 2008
yilindan beri en yuksek seviyesine ¢ikti.

A.B.D. Hazinesi bugtin duzenleyecedi 7 yillik ihale ile de US$ 28 milyarlik
satis yapmayi 6ngoérayor.

Dun yaptigi agiklamada Hazine Mustesarligl, finansman araglarinin
cesitlendirilmesi, yatinmcr tabaninin genisletilmesi ve yastik altinda
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Kaynak: Reuters
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bulunan altinlarin ekonomiye kazandirilmasi amaciyla 2 Ekim 2017 tarihinden itibaren Tarkiye genelinde etaplar halinde Altin Tahvili

ve Altina Dayali Kira Sertifikasi talep toplama islemleri ve ihraci gerceklestirilecegini belirtti. Senetler her 6 ayda bir altin fiyatina

endeksli %1,20 (yillik %2,40) getiri saglayacak ve getiriler yatinmcilarin hesaplarina TL cinsinden 6denecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1740, USD/TRY kuru 3.5870, sepet ise 3.8975 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in Aralik'ta faiz artinmina gidecedi beklentisinin giderek gugleniyor

olusu, A.B.D."de din agiklanan dayanikli mal siparisleri verisinin guclu
gelmesi ve A.B.D. Baskani Trump'in agikladigr vergi reformu taslagi, A.B.D.
tahvil faizlerinin sert ytkselisine yol agarken, USD'nin kiresel para birimleri
karsisinda deger kazanmasini sagladi.

USD'nin 6 biytk para biriminin (JPY, EUR, CAD, GBP, SEK ve CHF)
olusturdugu doviz sepetine karsi degerini 6lgen Dolar endeksi 93.66 ile 18
Adustos'tan beri en yuksek seviyesine gikti.

Buglin A.B.D."de 2. ceyrek GSYH buyume verisi aciklanacak ve Fed'den
George'nin konugmasi izlenecek.
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Kaynak: Reuters

e epep asd ¢

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1685 desteginin tzerinde tutunmasini bekliyoruz. Paritede ilk iki direng seviyesi 1.1755'te ve 1.1795'te.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kuru, bu sabah 27 Temmuz'dan beri altinda seyrettigi 200 gunlik basit hareketli ortalamasini test etti (bu sabah itibariyla
3.5918 seviyesi). Bu seviyeden TL alimlarinin gelmesi durumunda 3.5725 destegi 6ne ¢ikacak. 3.60 psikolojik direng seviyesinin
asilmasi halinde ise son 6 aylik dénemin Fibonacci %61.8'lik diizeltme seviyesinin bulundugu 3.6110 direnci giindeme gelebilir.

USDTRY igin Destek: 3.5725-3.5650-3.5570  Direng: 3.5918-3.6030-3.6110

EURUSD icin Destek: 1.1715-1.1685-1.1650  Direng: 1.1755-1.1795-1.1835

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gordis:

Dun agiklanan yeni vergi artislarinin da etkisiyle BIST bankacilik endeksi 26/09/2017  27/09/2017 degisim
deger kaybini artirdi ve gini %#4.95'lik distgle tamamladi. BIST-100 [y

endeksindeki diists ise %2.61 oldu. BIST-100 endeksinde 100,750, 100,000  [:f5 =)

ve 99,600 puan destek; 102,500, 102,950 ve 103,640 puan ise direng BN

seviyeleri. XUSIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

USD'nin deger kazanimi altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah
US$ 1,280 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ 1,274 destek;
US$ 1,285 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?"_ Onceki veri
beklentisi

28 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buyimesi (CC yilliklandiriimis %) 3.2 3.2 3
16:45 Fed'den George’nin konusmasi

Almanya 15:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.6 -/- 0.1/1.8

29 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.9 - -8.84

A.B.D. 15:30 Adustos ayi kisisel gelirler - %0.2 %0.4
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - %0.1 %0.3
17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 95.6 95.5 95.3
18:00 Fed’den Harker'in konusmasi

Euro Bélgesi 12:00 Eylil ayt TUFE (YY %) 15 - 15
12:00 Eyliil ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.2 - 1.2

Almanya 10:55 Eylil ayi igsizlik orani (%) 5.7 - 5.7

ingiltere 11:30 2. geyrek GSYH buylime (CC %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0.3/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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