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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
e DUn A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, Aralik ayinda tiiketici gliveninin Seviye deg'f;/r';
(J
Gc¢ yili agkin stirenin en dusuk seviyesini gérmesi ve federal hikimetin USD/TRY 5.2806 0.18
kismen kapali olmasinin yarattigi belirsizlik etkili oldu. EUR/TRY 6.0311 0.84
EUR/USD 1.1429 0.69
Doviz: Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
irgin 6 i 19.06 19.97
e AB.D."de Aralk ayr Chicago PMI ve Kasim ayi bekleyen konut satislari Bir gun bnceki kaponis
lerini | A bug s o >0 Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.305
verilerinin  yayimlanacadi ugun, EUR/USD paritesinin 1.14 MB O/N borclanma faizi (%) 22 50
seviyesinden destek bulacagini distintiyoruz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e USD/TRY kurunun bugiin agirlikli olarak 5.2600-5.3200 bandi icinde MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
hareket etmesini bekliyoruz. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Hisse Senedi:
e BIST-100 endeksinde 90,500, 89,940 ve 89,560 puan destek; 91,400, Ginlik YBY*
. . . . Kapanig Degisim| Degisim
91,850 ve 92,200 puan ise direng seviyeleri. (%) (%)
BIST-100** 90,974.79 -0.03 -21.12
Altin:
BIST-30 114,116.61 0.13 -19.70
e USD'nin deger kaybina bagli olarak bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,281 BIST Bankacilk | 117,624.85 -0.05 -31.37
seviyesini gérdd. Altinin ons fiyatinda US$ 1,274 ve US$ 1,268 destek, US$ FTSE 100 EOD 6,584.68 "1.52 1435
1284 ve US$ 1287 ise di - eleri XETRA DAX 10,381.51 -2.37 -19.63
' ve ' I5€ direng seviyetert. Dow Jones 23,138.82 1.14 -6.84
S&P 500 2,488.83 0.86 -6.91
Altin 1,275.13 0.65 -2.12
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.63, 2017 sonu degeri 9.17.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:45 Aralik ayr Chicago PMI - 60.3 66.4
Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

lyi seneler diliyoruz. Bir sonraki “Giinliik Strateji Notu”, 3 Ocak 2019 tarihinde yayimlanacaktir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.7970'ten %2.7430'a geriledi. Tahvil faizlerindeki gerilemede, Aralik ayinda tketici gliveninin g
yil askin sirenin en dustik seviyesini gérmesi ve federal hikimetin kismen kapali olmasinin yarattig belirsizlik etkili oldu.

Yil sonu yaklasirken islem hacimlerinin dtstigu géruliyor. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.7740 seviyesinde bulunuyor.
Bugiin A.B.D.'de Aralik ayi Chicago PMI ve Kasim ayi bekleyen konut satislari verileri yayimlanacak.

Hazine Mustesarlidl, talep toplama ydntemiyle gerceklestirdigi EUR ve USD cinsinden tahvilleri bugin yatirnmcilarin hesabina
aktaracak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1463, USD/TRY kuru 5.2800, sepet ise 5.6650 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de duin yayimlanan tuketici giveninin U¢ yildan daha uzun stirenin en dustk seviyesinde oldugunu géstermesi ve Gin'de sanayji
karlarindaki beklenmedik dusus, yatirnmcilarin gvenilir liman olarak gérdikleri CHF'e ve JPY'ye yoénelmelerine neden oldu.

Gin-A.B.D. ticaret iliskilerine dair haberler de bu konudaki hassasiyetin strddgind gosterirken, yatinmcilarin temkinli kalmasina yol
agiyor.

A.B.D."de Aralik ayi Chicago PMI ve Kasim ayi bekleyen konut satislar verilerinin yayimlanacagi bugtin, EUR/USD paritesinin 1.1420
seviyesinden destek bulacagini diisiiniyoruz.

USD/TRY kurunun bugtin agirlikli olarak 5.2600-5.3200 bandi icinde hareket edecedini dustintiyoruz.
USDTRY icin Destek: 5.2680-5.2550-5.2400 Direng: 5.3000-5.3230-5.3400

EURUSD icin Destek: 1.1420-1.1390-1.1365  Direng: 1.1470-1.1485-1.1520

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 90,500, 89,940 ve 89,560 puan destek; 91,400, 91,850 ve 92,200 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kaybina bagli olarak bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,281 seviyesini gérdd. Altinin ons fiyatinda US$ 1,274 ve US$ 1,268
destek, US$ 1,284 ve US$ 1,287 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(27/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.63
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.93

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.70
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.56
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
28 Aralik Cuma
A.B.D. 17:45 Aralik ayr Chicago PMI - 60.3 66.4
18:00 Kasim ayi bekleyen konut satislar (aylik %) - 1.0 -2.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



