Tahvil:

e Fed Baskani Yellen'in konusmasinda para politikasina deginmemesi,
AB.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu.

o Haftanin 6ne cikan verisi, A.B.D'de Cuma gtint yayimlanacak Agustos ayl
istihdam verileri olacak. Euro Bélgesi'nde ise Persembe gnu agiklanacak
enflasyon verileri, Alman tahvil faizleri ve EUR agisindan énemli olacak.

Doviz:

¢ Yellen'in ve Draghi'nin konusmalarinin ardindan EUR/USD paritesi 1.1963
ile 2015 yilinin Ocak ayindan beri en ylksek seviyesini gérdd. EUR glictni
korurken, paritede 6ne c¢ikan direng olarak opsiyon bariyerlerinin
bulundugu soylenen 1.20 seviyesi gosterilebilir. ingiltere’de bugin
piyasalarin tatil olmasi, islem hacimlerini etkileyecektir.

e TL ddahil gelismekte olan Ulke para birimleri USD karsisinda deger
kazanirken, USD/TRY kuru 3.4450 seviyesinin hemen tzerinde bulunuyor.
Gelismekte olan ulke para birimlerine olan ilginin devam etmesi ve kurun
3.45 seviyesinin altinda kapanislar gerceklestirmesi durumunda bayram
tatilleri nedeniyle islem hacminin nispeten dustk olacagr da dikkate
alindiginda, kurda dastdsin devam etme olasiligini géz ardi etmiyoruz.
Ancak bu seviyelerin kaliciligi halen soru isareti.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 109,300, 109,000 ve 108,600 puan destek; 110,230
ve 110,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,290 ve US$ 1,286 seviyeleri destek; US$ 1,301
ve US$ 1,305 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Giindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4379 -1.30
EUR/TRY 4.0980 -0.37
EUR/USD 1.1923 1.07
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.30 11.63
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.138
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 109,755.14 0.55 40.46
BIST-30 135,080.16 0.57 41.45
BIST Bankacilik | 185,237.32 1.07 42.99
FTSE 100 EOD 7,601.46 -0.08 3.62
XETRA DAX 12,167.94 -0.11 5.98
Dow Jones 21,813.67 0.14 10.38
S&P 500 2,443.05 0.17 9.12
Altin 1,291.03 0.38 12.12
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
ingiltere - Piyasalar tatil.
A.B.D. 17:30 Agdustos ayi Dallas Fed imalat aktivitesi

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:
Jackson Hole Sempozyumu'ndaki konusmasinda Fed Baskani Yellen'in
para politikasina deginmeyip finansal dizenlemelere odaklanmasi,

A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine ve USD'nin deder kaybetmesine
neden oldu.

Cuma ginl %2.1940'tan %2.1710'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi, bu sabah da ayni seviyeye yakin seyrediyor.

Bugun A.B.D."de aciklanacak Adustos ayi Dallas Fed imalat aktivitesi
disinda &ne cikan bir veri bulunmuyor.

Yurt iginde bayram tatilleri nedeniyle hafta kisa olacak. Yurt disinda ise
bugin ingiltere tatil.

Haftanin &ne cikan verisi, A.B.D'de Cuma giint yayimlanacak Adustos ayl
istihdam verileri olacak.

Euro Bolgesi'nde ise Persembe ginl aciklanacak enflasyon verileri,
Alman tahvil faizleri ve EUR agisindan énemli olacak.

@ Déviz Piyasast

24/08/2017 25/08/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
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CDS (5 yillik USD)
Turkiye

24/08/2017 25/08/2017 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya

Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1935, USD/TRY kuru 3.4480, sepet ise 3.7830 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed Baskani Yellen'in Jackson Hole Sempozyumu'nda para politikasina
deginmemesi USD'ye deger kaybettirirken, EUR/USD paritesindeki yuikselis,
gece saatlerinde ECB Baskani Draghi'nin konusmasinin ardindan hiz
kazand.

Draghi konusmasinda, kiresel ticaretten bahsedip, enflasyonun orta
hedeflere kendi
goremediklerini ve bu nedenle énemli oranda gevsek para politikasinin

vadeli kendine yaklasabildigini su ana kadar
devam etmesi gerektigini séyledi. Draghi'nin son ddnemde EUR'da gorilen
deger artigina iliskin bir degerlendirme yapmamasi, EUR'nun deger

kazanmasini sagladi.

Déviz kurlari 24/08/2017 25/08/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D @aada

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1963 ile 2015 yilinin Ocak ayindan beri en yuksek seviyesini gérdd. EUR giictind korurken, paritede 6ne
cikan direng olarak opsiyon bariyerlerinin bulundugu séylenen 1.20 seviyesi gdsterilebilir. ingiltere'de bugiin piyasalarin tatil olmasi,
islem hacimlerini etkileyecektir.

TL dahil gelismekte olan Glke para birimleri USD karsisinda deder kazanirken, USD/TRY kuru Cuma gecesi 3.43 seviyesine yaklast. Bu
seviyeden bir miktar duzeltme hareketi gelirken, kur 3.4450 seviyesinin hemen Uzerinde bulunuyor. Gelismekte olan ulke para
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birimlerine olan ilginin devam etmesi ve USD/TRY kurunun 3.45 seviyesinin altinda kapanislar gergeklestirmesi durumunda bayram
tatilleri nedeniyle islem hacminin nispeten distk olacadr da dikkate alindiginda, kurda dusisin devam etme olasiligini géz ardi
etmiyoruz. Ancak bu seviyelerin kaliciligi halen soru isareti.

USDTRY igin Destek: 3.4400-3.4320-3.4200 Direng: 3.4550-3.4680-3.4740

EURUSD igin Destek: 1.1890-1.1840-1.1800 Direng: 1.1940-1.1963-1.2000

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gordis:

Cuma gund %0.55'lik artisla 109,755.14 puandan kapanan BIST-100 24/08/2017  25/08/2017 degisim
endeksinde 109,300, 109,000 ve 108,600 puan destek; 110,230 ve 110,500  [ESEoo)
puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
USD'nin deger kaybina bagli olarak altini ons fiyati US$ 1,297 seviyesine

yukseldi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,290 ve US$ 1,286 seviyeleri destek; US$
1,301 ve US$ 1,305 seviyeleri ise direng.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

29 Agustos Sali

Turkiye 10:00 Temmuz ay! dis ticaret dengesi (US$ milyar) -8.8 - -6.01

A.B.D. 17:00 Agustos ay tuketici gliveni 121 119 121.1

30 Agustos Carsamba

A.B.D. 15:15 Agdustos ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000) 170 175 177.7
15:30 2. geyrek GSYH buylmesi (yilliklandiriimis, CC %) 2.7 2.7 2.6

Almanya 15:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0/1.7 -/- 0.4/1.7

31 Agustos Persembe

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (YY %) 1.4 - 1.3
12:00 Adustos ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.2 - 1.2

1 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Agdustos ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 160 180 209
15:30 Adustos ay issizlik orani (%) 4.3 4.3 4.3
15:30 Agustos ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.5 0.2/- 0.3/2.5
17:00 Adustos ay1 ISM imalat 56.5 56.2 56.3
17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97.6 - 97.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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