Tahvil:

e FOMC, beklenildigi Uzere faiz oranini 25 baz puan artirarak %5.25-%5.50
araligina yukseltti. Fed, “bir faiz artinmi daha” icin kapiyr agik tutmay
tercih etti. Agiklamalar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Karar
oncesinde %%4.90 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah
vadeli islemlerde %%4.82 seviyesinde bulunuyor.

Ddviz:

e Fed'in faiz artinmlarinda duraksamaya gidebilecedi beklentisiyle USD'de
deger kaybi yasandi. A.B.D."de veri giindemi yogun. ECB toplantisindan 25
baz puanlik faiz artirimi bekleniyor. EUR/USD paritesinde 1.1075, 1.1040
ve 1.1020 seviyeleri destek; 1.1130, 1.1155 ve 1.1190 seviyeleri direnc.
Yurt icinde TCMB Enflasyon Raporu Basin Toplantisi kritik olacak. TCMB’nin
gincel TUFE tahminleri ve varsaymlar, TCMB  Bagkani’nin

degerlendirmeleri ilgiyle takip edilecek. USD/TRY kurunda 26.93, 26.90 ve
26.85 seviyeleri destek; 27.00, 27.10 ve 27.20 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 6,698, 6,629 ve 6,587 puan destek; 6,808, 6,865 ve
6,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,980 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,972 ve US$ 1,967
seviyeleri destek; US$ 1,982 ve US$ 1,988 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

27.07.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 26.9177 0.10
EUR/TRY 29.7767 0.39
EUR/USD 1.1083 0.27
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 16.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.50
MB O/N borg verme faizi (%) 19.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 6,743.86 2.10 22.41
BIST-30 7,336.29 2.28 23.41
BIST Bankacilik 5,799.73 -1.32 15.36
FTSE 100 EOD 7,676.89 -0.19 3.02
XETRA DAX 16,131.46 -0.49 15.86
Dow Jones 35,520.12 0.23 7.16
S&P 500 4,566.75 -0.02 18.94
Altin 1,972.10 0.38 8.10
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.56 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.11 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
ABD. 15:30 2. ceyrek GSYH biyiime (CC %)
15:30 Haziran ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %)
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
Euro Bolgesi 15:15 ECB faiz karari (%)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
15 1.8 2.0

2.5 1.2 1.8

235 235 228

4.25 4.25 4.00

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini 25 baz puan artirarak %5.25-%5.50 araligina yukseltti (22
yilin en ytksek seviyesi). Karar oybirligiyle alindi. Fed, faiz artirm déngistnde sona gelindigine dair bir sinyal vermeye hazir
gortinmedi. “Bir faiz artinmi daha” icin kapiyr agik tutmay tercih etti. Dinkd agiklama metni ile Haziran ayindaki metin arasindaki
farkin az oldugu géralda.

Baskan Powell basin toplantisinda, gelen verilere bagli olarak Eylul toplantisinda faiz artirabileceklerini ya da pas gegebileceklerini
soyledi. Son enflasyon verisinin beklediklerinden biraz daha iyi geldigini belirten Powell, enflasyonda tek ay verisine bakarak hareket
etmediklerini aktard.

Powell'in veriye bagli yaklasiminin faizde durus olarak yorumlanmasi riskli varliklarda ytikselise neden oldu. Agiklamalar sonrasinda
A.B.D. tahvil faizleri geriledi, USD deder kaybetti, ons altin ytkseldi.

Karar éncesinde %%4.90 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, karar sonrasinda gerileyerek giinli %%4.85 seviyesinden tamamlad..
Bu sabah vadeli islemlerde %%4.82 seviyesinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1103, USD/TRY kuru 26.9570, sepet ise 28.4390 seviyesinde bulunuyor.

Fed'in faiz artinmlarinda duraksamaya gidebilecedi beklentisiyle USD'de deger kaybi yasandi. Bugtin A.B.D.'de veri giindemi yogun. 2.
ceyrek GSYH buyitme, kisisel harcamalar, Haziran ayr dayanikli mal siparisleri, haftalik issizlik maasi basvurular ve bekleyen konut
satislan verileri agiklanacak. ilk geyrekte, tiketici harcamalarinin éncaliginde yillik %2'lik saglam bir biytime orani kaydedilmisti. 2.
ceyrekte biyumenin %1.8 olmasi bekleniyor.

Dayanikli mal siparislerinin ise Boeing'in ¢ok gii¢lt rakamlari (Mayis'taki 69 ucak siparisinden Haziran'da 304 ucak siparisine) sayesinde
iyi gelmesi beklenebilir. Ulasim disinda ISM imalat yeni siparigler serisinin son on aydir daralma bélgesinde oldugu g6z éntine
alindiginda, dayanikl mal siparisleri verileri daha yumusak olabilir.

Ogleden sonra sonuglanacak ECB toplantisindan 25 baz puanlik faiz artinmi bekleniyor. Piyasalar Eylal ayr toplantisi igin bir
ydnlendirme olup olmayacagina odaklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1075, 1.1040 ve 1.1020 seviyeleri destek; 1.1130, 1.1155 ve 1.1190 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Yurt icinde saat 10:30'da baslayacak TCMB Enflasyon Raporu Basin Toplantisi kritik olacak. TCMB'nin gtincel TUFE tahminleri ve
varsayimlari, TCMB Baskani'nin degerlendirmeleri ilgiyle takip edilecek. Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 432 baz puanda.

USD/TRY kurunda 26.93, 26.90 ve 26.85 seviyeleri destek; 27.00, 27.10 ve 27.20 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 26.9300-26.9000-26.8500 Direng: 27.0000-27.1000-27.2000

EURUSD icin Destek: 1.1075-1.1040-1.1020  Diren¢: 1.1130-1.1155-1.1190

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %2.10 artan BIST-100 endeksinde, 6,698, 6,629 ve 6,587 puan destek; 6,808, 6,865 ve 6,900 puan ise direng seviyeleri.

DUn Fed agiklamalar sonrasinda USD'nin deger kaybetmesine ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine bagli olarak altinin ons fiyati
yukseldi. Bu sabah US$ 1,980 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,972 ve US$ 1,967 seviyeleri destek; US$ 1,982 ve US$ 1,988
seviyeleri ise direng seviyeleri.

BIST-100 2019 2020 2021 2022 26 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 6.56
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.11

Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.50 13.37
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.80

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 33.78
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Temmuz Persembe

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buyime (CC %) 1.5 1.8 2.0
15:30 2. ceyrek kisisel harcamalar - 1.3 4.2
15:30 Haziran ayr dayanikl mal siparisleri (aylik %) 2.5 1.2 1.8
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (000 kisi) 235 235 228
17:00 Haziran ay bekleyen konut satislari - -0.5 -2.7

Euro Bolgesi 15:15 ECB faiz karari (%) 4.25 4.25 4.00

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

