Tahvil:

e Rusya’nin Avrupa’ya gaz arzinda kesintiye gitmesi ve Walmart tarafindan
hafta basinda yapilan kar uyarisinin ekonomik yavaslamaya yonelik
endiseleri  desteklemesi, yatinmcilarin givenilir  liman  olarak
degerlendirdikleri tahvillerde alim yapmalarinda etkiliydi.

Doviz:

o Gozler bu aksam yaymlanacak FOMC faiz kararina, agiklama metnindeki
olasi dedisikliklere ve Baskan Powell''n basin toplantisinda yapacadi
degerlendirmelere cevrildi. FOMC'nin 75 baz puanlk faiz artirmina
gidecedi piyasada fiyatlanmis durumda. Gelecek doénem igin faiz
artinmlarinin miktarina yénelik sinyallerin yani sira ekonomik buyidmeye
yonelik yetkililerin yaklasimi merak ediliyor. EUR/USD paritesinde 1.0110,
1.0070 ve 1.0000 seviyeleri destek; 1.0175, 1.0215 ve 1.0275 seviyeleri de
direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 17.74, 17.69 ve 17.65
seviyeleri destek; 17.90, 18.00 ve 18.20 seviyeleri de direng olarak
izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,517, 2,487 ve 2,462 puan destek; 2,566, 2,589 ve
2,620 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,719 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,708 ve US$
1,698 seviyeleri destek, US$ 1,725 ve US$ 1,736 seviyeleri de direnc.

0 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 17.8592 0.51
EUR/TRY 18.0709 -0.67
EUR/USD 1.0114 -1.04
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,537.12 -0.45 36.58
BIST-30 2,701.21 -0.82 33.39
BIST Bankacilik 2,165.35 -1.82 35.70
FTSE 100 7,306.28 0.00 -1.06
XETRA DAX 13,096.93 -0.86 -17.55
Dow Jones 31,761.54 -0.71 -12.59
S&P 500 3,921.05 -1.15 -17.73
Altin 1,717.00 -0.10 -6.09
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.04 (2021 sonu degeri 5.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.31 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri
17:00 Haziran ayi bekleyen konut satislari
21:00 FOMC faiz karari (%, Ust bant)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.0 -0.4 0.8

- -1.0 0.7

2.50 2.50 1.75
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Rusya'nin Avrupa’ya gaz arzinda kesintiye gitmesi ve tlkenin en buytk perakende zinciri Walmart tarafindan hafta basinda yapilan
kar uyarisinin ekonomik yavaslamaya yonelik endiseleri desteklemesi, yatirmcilarin gavenilir liman olarak degerlendirdikleri
tahvillerde alim yapmalarinda etkiliydi.

Ekonomik durgunluga yénelik bir sinyal olarak izlenen 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark (kisa vadeli tahvil faizinin, uzun
vadeli tahvil faizinin Gzerinde olmasi) din -36 baz puani gérdikten sonra guint -26 baz puanla tamamladi. Bu sabah ise -24.6 baz
puanda bulunuyor. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %2.81 seviyesinde bulunuyor.

Bu aksam sonuglanacak FOMC toplantisindan yansimalar, A.B.D. tahvil faizlerinde hareketlilige yol agabilir.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.0138, USD/TRY kuru 17.8840, sepet ise 18.0180 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Rusya’'nin, Avrupa'ya génderdigi gazin miktarini azaltacagi haberi, EUR'nun baski altinda kalmasinda etkiliydi. Gézler bu aksam
yayimlanacak FOMC faiz kararing, agiklama metnindeki olasi dedisikliklere ve Baskan Powell'in basin toplantisinda yapacadi
degerlendirmelere cevrildi. FOMC'nin 75 baz puanlik faiz artinmina gidecedi piyasada fiyatlanmis durumda. Gelecek dénem igin faiz
artinmlarinin miktarina yénelik sinyallerin yani sira ekonomik biytmeye yonelik yetkililerin yaklasimi merak ediliyor. Eger yetkililer
ekonomik buytmeye yonelik endiseli degilse ve yuksek enflasyonla mucadele icin 6nceden 6ngoérdikleri faiz artirnm sdrecini devam
ettireceklerini tekrarlarsa, USD'nin deger kazanmasi beklenebilir. Ancak USD’nin dinkt deder kazanimi da dikkate alindiginda, toplant
sonrasindaki kazanim sinirli kalabilir. A¢iklamalara bagli olarak USD'de deger kaybi yasanmasi halinde bile bu durumun kisa sureli
olabilecegi dikkate alinmall.

A.B.D."de bugtin ayrica, dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satislari verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0110, 1.0070 ve 1.0000 seviyeleri destek; 1.0175, 1.0215 ve 1.0275 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 17.74, 17.69 ve 17.65 seviyeleri destek; 17.90, 18.00 ve 18.20 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 17.7400-17.6900-17.6500  Direng: 17.9000-18.0000-18.2000

EURUSD icin Destek: 1.0110-1.0070-1.0000  Direng: 1.0175-1.0215-1.0275

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %0.45 azalan BIST-100 endeksinde 2,517, 2,487 ve 2,462 puan destek; 2,566, 2,589 ve 2,620 puan ise direng seviyeleri.

Aksam yayimlanacak Fed agiklamalari éncesinde altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,719 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,708 ve US$ 1,698 seviyeleri destek, US$ 1,725 ve US$ 1,736 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 26 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.62 6.04
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.31
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 11.25
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 3.38
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.15 22.50

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
27 Temmuz Carsamba
A.B.D. 15:30 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri 0.0 -0.4 0.8
17:00 Haziran ay bekleyen konut satislari - -1.0 0.7
21:00 FOMC faiz karari (%, Ust bant) 2.50 2.50 1.75

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

