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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim

¢ AB.D.'de bu haftanin en 6ne gikan verisi, Persembe glind yayimlanacak Seviye (%)
2. ceyrek GSYH verisi olacak. Piyasanin beklentisi 2. ceyrekte ekonominin USD/TRY 6.8446 -0.16

0 - _ EUR/TRY 7.9807 1.67
%35 daraldigr yénunde. Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplant: EUR/USD 11654 L84
sinda faiz degisikligi beklenmiyor. Belirsizliklerin devam ettigi bir ortamda MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
Fed'in verecedi mesajlarin da temkinli tonda olmasi sasirtici olmaz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
. MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 7.54

e AB'nin ekonomiyi canlandirma paketini kabul etmesinin ardindan Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

EUR'nun deger kazanimi devam etti. A.B.D.'de ise Cin ile ikili iliskilerin

. . . Ginliik YBY*
karsilikli konsolosluklarin kapatilmasina varacak sekilde gerginlesmesi ve Kapanis | Degisim  Degisim
artan koronavirisd vaka sayilarinin yarattigi belirsizlik nedeniyle USD (%) (%)
baski altinda kaliyor. EUR/USD paritesi 1.17 seviyesini gecerken, BIST-100™ 115,201.63 0.14 4.17
Almanya'da Ifo endeksinin Ulke ekonomisindeki toparlanmayr teyit BIST-30 134,848.95 0.02 287
t i beklenebilir. Buaa itenin 1.17 iuesinden fazl ¥ BIST Bankacilik | 126,814.24 -0.36 -20.82
etmesi beklenebilir. Bugtin paritenin 1.17 seviyesinden fazla uzaklagma FTSE 100 EOD 6.123.82 il 18.81
masini ve EUR'nun kazanimlarini korumasini bekliyoruz. USD/TRY kurunda XETRA DAX 12.838.06 2.02 310
6.8400 seviyesi destek, 6.8600 seviyesi de direng olmaya devam ediyor. Dow Jones 26,469.89 -0.68 -7.25

Hisse Senedi: S&P 500 3,215.63 -0.62 -0.47

) Altin 1,900.98 0.75 25.31

*Yilbasindan bu yana

« Borsa istanbul endekslerinden sifir atilma uygulamasi bugiin basliyor. . o
**Fiyat/Kazang orani 9.74, 2019 sonu degeri 8.97.

BIST-100 endeksinde 1,198, 1,195 ve 1,192 puan destek; 1,205, 1,209 ve Pigqsq Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2019 sonu
1,212 puan ise direng seviyeleri. degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).
Altin:

e Altinin ons fiyati US$ 1,944 ile rekor yuksek seviyesini gordd. US$ 1,910 ve
US$ 1,890 seviyeleri destek; US$ 1,950 ve US$ 1,980 seviyeleri ise direng.

0 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TS) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri 9.5 7.0 15.7
Almanya 11:00 Ifo is DUnyasi Gérinimu - 89.3 86.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Cuma gunu hisse senedi piyasalari gerilerken, yatinmcilar gozlerini bu hafta agiklanacak A.B.D. verilerine, yeni tesvik
onlemlerine ve Carsamba glinki Fed toplantisina gevirdi. A.B.D."de bu haftanin en &ne ¢ikan verisi, Persembe giint yayimlanacak olan
2. ceyrek GSYH verisi olacak. Piyasanin beklentisi 2. ceyrekte ekonominin %35 daraldigi yéninde. Buytume verisi gecikmeli olarak
yayimlandidr igin piyasalarin gegmis veriden ziyade, gelecek veriye dair beklentileri daha &ne ¢ikiyor. Her ne kadar Mayis ayindan beri
ekonomide toparlanma isaretleri olsa da, koronavirisinde artan vaka sayisi ve énlem icin bazi isyerlerinin kapanmasi, belirsizlikleri
de beraberinde getiriyor. Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisinda faiz dedisikligi beklenmiyor. Piyasaya likidite verilmesi,
faiz indirimleri, varlik aimlari ve kredi tesvikleri nedeniyle son aylarda piyasalardaki gerginligin azaltilmasinda yol kat edildi. Ancak
belirsizliklerin devam ettigi bir ortamda Fed'in verecegi mesajlarin da temkinli bir tonda olmasi sasirtici olmaz.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %0.5720 ile Cuma kapanisinin altinda seyrediyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1705, USD/TRY kuru 6.8480, sepet ise 7.4320 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

AB'nin ekonomiyi canlandirma paketini kabul etmesinin ardindan EUR'nun deder kazanimi devam ediyor. A.B.D."de ise Cin ile ikili
iliskilerin karsilikli konsolosluklarin kapatilmasina varacak sekilde gerginlesmesi ve artan koronavirsd vaka sayilarinin yarattigi
belirsizlik nedeniyle USD baski altinda kaliyor. EUR/USD paritesi 1.17 seviyesini gegerken, bugtin A.B.D."de Haziran ayr dayanikli mal
siparigleri ve Temmuz ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi agiklanacak, Almanya'da ise Ifo endeksi yayimlanacak. Ifo endeksinin dlke
ekonomisindeki toparlanmay! teyit etmesi beklenebilir. Bugtin paritenin 1.17 seviyesinden fazla uzaklagmamasini ve EUR'nun
kazanimlarini korumasini bekliyoruz.

Cuma gecesi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin “B+" olan kredi notunu ve "duragan" olan kredi notu gérinimunu teyit
etti. Agiklamada, Tarkiye ekonomisinin bu yil %3.3 daralacadr tahmini yer aldi. USD/TRY kurunda 6.8400 seviyesi destek, 6.8600
seviyesi de direng olmaya devam ediyor.

USDTRY igin Destek: 6.8400-6.8300-6.8200 Direng: 6.8600-6.8700-6.8800

EURUSD icin Destek: 1.1680-1.1650-1.1635  Direng: 1.1730-1.1750-1.1780

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:

Borsa istanbul endekslerinden sifir atilma uygulamasi bugiin basliyor. BIST-100 endeksinde 1,198, 1,195 ve 1,192 puan destek; 1,205,
1,209 ve 1,212 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasindaki gerilimin devam etmesinin risk algisini artirmasinin ve USD'nin deger kaybinin etkisiyle altinin ons fiyati US$
1,944 ile rekor yuksek seviyesine yukseldi. Yikseliste merkez bankalarinin uygulamakta olduklari parasal genisleme politikalarinin
agresif olmasi da etkiliydi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,910 ve US$ 1,890 seviyeleri destek; US$ 1,950 ve US$ 1,980 seviyeleri ise direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(27/07/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.74
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 6.10
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.69

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 11.09
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi
27 Temmuz Pazartesi
A.B.D. 15:30 Haziran ayi dayanikli mal siparisleri 9.5 7.0 15.7
17:30 Temmuz ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -4.9 -6.1
Almanya 11:00 Ifo is Dinyasi Gérinim - 89.3 86.2
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blim tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

