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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i~
Giinliik
e AB.D."de bugiin agiklanacak 2. ¢eyrek GSYH buytme verisinin gugld Seviye degnz:/r‘:;
gelecegine dair inancin etkisiyle A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. USD/TRY 4.8639 2.04
e Bugin Tirkiye-A.B.D. iliskilerine dair olasi haber akisi ve A.B.D.de EUR/TRY 5.6710 1.29
acgiklanacak blyume verisi takip edilecek. EURAUSD 1'164.1 '.0'7_4
Yurt ici gosterge tahvil (2 y, %) Basit Bilesik
Ddviz: Bir guin 6nceki kapanig 19.16 20.08
ECB'nin tahvil al bu ul da bit . faizin 201 Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.292
e ECB’nin tahvil aim programini bu yil sonunda bitirecegine ve faizini 2019 MB O/N borclanma faizi (%) 15.00
yiinin yaz aylar boyuncaya dek degistirmeyecegdine dair sdylem MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
degisikligine gitmemesinin ardindan EUR deger kaybetti. A.B.D. biiyime MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
verisi dncesinde EUR/USD paritesinde 1.1610 seviyesinin destek ve 1.1675 MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
S . o - Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
seviyesinin de direng olacagini distintyoruz.
e GUndn buyuk kisminda USD/TRY kurunun 4.83-4.88 araliginda hareket
edecegini distntyoruz. Giinlik YBY*
. . Kapani Degisim | Degisim
Hisse Senedi: pants (%/3 (%/3
. BIST-100 94,817.26 -0.58 -17.79
e BIST-100 endeksinde 9.4,55.0, 94,109 ve .93,550 puan destek; 95,400, BIST-30 116,489.04 06l 18,03
96,000 ve 96,700 puan ise direng seviyeleri. BIST Bankacilk | 116,344.90 131 3211
Altin: FTSE 100 EOD 7,663.17 0.06 -0.32
XETRA DAX 12,809.23 1.83 -0.84
e Bu sabah US$ 1,224 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,218 ve US$ Dow Jones 25,527.07 0.44 2.78
1,215 destek, US$ 1,229 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri. S&P 500 2,837 .44 -0.30 6.13
Altin 1,222.27 -0.72 -6.18
* Yilbasindan bu yana

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buyumesi (CC yiliklandinlmis) 4.0 4.2 2.0
17:00 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97.5 97.1 97.1

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D.de bugln agiklanacak 2. ceyrek GSYH blylme verisinin glgld
gelecegine dair inancin etkisiyle tahvil faizleri yukseldi.

Blylmenin son dénemlerde yayimlanan diger bir ok veri gibi guigli
gelmesi halinde Fed'in faiz artinmlarina devam edecedi dusuncesi,
AB.D./nin 10 yilik tahvil faizinin din %2.9360'tan %?2.9820'ye
¢ikmasinda etkiliydi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.9750
seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi'nin din duzenledigi ve US$ 30 milyarlik satis
gerceklestirdigi 7 yillik tahvil ihalesine gelen talep zayifti.

Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin yonunt saat 15:30'da agiklanacak 2.
ceyrek buyume verileri belirleyecek.

TCMB PPK toplantisinda faizin sabit tutulmasinin ardindan yaklasik
170 baz puan yukselen, daha sonra bu yukselisin 100 baz puanini geri
veren 10 yillik tahvilin bilesik faizi, A.B.D.-Turkiye iliskilerine yonelik
haber akisina bagli olarak diin aksam saatlerinde %18.3 seviyesine

25.07.2018 26.07.2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim

2 yllik gésterge

> &

10 yillik gosterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($) 25.07.2018 26.07.2018 degl§lm (US$)
2025
2030

2041

25.07.2018  26.07.2018  dedisim (bps)

2> Y

A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yl getiri fark

CDS (5 yilik USD)
Turkiye

25.07.2018 26.07.2018  degisim (bps)
GUney Afrika

Rusya

&Y E

¢ikti (dan 56 baz puanlik artig yasandi). Brezilya

Kaynak: Reuters

Buglin Turkiye-A.B.D. iliskilerine dair olasi haber akisi ve A.B.D.'de

aciklanacak biyume verisi takip edilecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1650, USD/TRY kuru 4.8580, sepet ise 5.2570 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Beklenildigi Gzere dunku toplantisinda ECB faiz degisikligine gitmedi.

Doviz kurlari 25.07.2018 26.07.2018  dedisim (%)

Yapilan acgiklamanin buytk 6lcide Haziran ayindaki metinle ayni
P ¢ Y ¢ J J EUR/USD

USD/IPY
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oldugunu soyleyebiliriz. Verilen ana mesajlar, ECB'nin yil sonunda tahvil
alim programini sona erdirmedeki kararliigi ve ilk faiz artinminin halen
oldukg¢a uzakta oldugu.

USD/TRY
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USD/BRL
Kaynak: Reuters

ECB'nin tahvil aim programini sonlandirmasina ve faizini 2019 yilinin
yaz aylar boyuncaya dek degistirmeyecedine dair séylem degisikligine

P EDE

gitmemesinin ardindan EUR deger kaybetti ve EUR/USD paritesi

gerileyerek 1.1650 seviyesini test etti.

EUR/USD paritesinin yéni agisindan ginin éne ¢ikan giindem maddesi égleden sonra A.B.D.de aciklanacak 2. ceyrek biytime verisi
olacak. A.B.D. buylme verisi 6ncesinde EUR/USD paritesinde 1.1610 seviyesinin destek ve 1.1675 seviyesinin de direng olacagini
dustnuyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Turkiye-A.B.D. iliskilerine ydnelik haber akisina bagli olarak dtin USD/TRY kuru aksam saatlerine dogru yukselerek 4.88 seviyesini test
etti. GUn icinde kuresel gelismelerin yani sira ikili iliskilere yénelik olasi aciklamalar da USD/TRY kuru tzerinde etkili olabilir. Gundn
bayuk kisminda USD/TRY kurunun 4.83-4.88 araliginda hareket edecegini dustindiyoruz.

USDTRY igin Destek: 4.8500-4.8350-4.8230  Direng: 4.8740-4.8865-4.9000

EURUSD igin Destek: 1.1610-1.1570-1.1540 Direng¢: 1.1675-1.1700-1.1730

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.58 duserek ginl 94,817.26 puandan gund tamamlayan BIST- 25.07.2018 26.07.2018 degisim
100 endeksinde 94,550, 94,100 ve 93,550 puan destek; 95,400, 96,000 [=Esiloe)

ve 96,700 puan ise direng seviyeleri. BIST-30
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Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,224 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,218 ve US$
1,215 destek, US$ 1,229 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
27 Temmuz Cuma
A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buytmesi (CC yilliklandirlmis) 4.0 4.2 2.0
15:30 2. ceyrek kisisel harcamalar - 3.0 0.9
17:00 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97.5 97.1 97.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

