Tahvil:

o Fed'in enflasyona iliskin ifadelerinin daha temkinli olarak algilanmasinin
da etkisiyle A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Komite, gérece yakin zamanda
bilangoyu normallestirme programini uygulamaya baslamay bekledigini
aktardi. ING'nin beklentisi, bu kararin Eyldl toplantisinda agiklanarak
Ekim'de bilangonun daraltilmasina baslanacadr yéninde.

Doviz:

e Fed aciklamasinda manset ve cekirdek enflasyonun geriledigini
belirtirken, daha o&nceki agiklamasinda kullandigi “son dénemde”
ifadesini metinden ¢ikardl. Bu dedisiklik, Fed'in enflasyonun dusuk
oldugunu daha agik belirttigi seklinde yorumlanirken, USD deger kaybetti.

e EUR/USD paritesi 1.1776'ya kadar yukseldikten sonra bu seviyeden bir
miktar duzeltme hareketi geldi. Ancak paritede yukselisin sona erdigini
séylemek icin henlz erken.

e Fed agiklamalarinin ardindan TL dahil gelismekte olan tlke para birimleri
deger kazandi. TCMB'nin buginkd toplantisinin ardindan yapacagi
aciklamada, enflasyona ve para politikasinin  gdérinimine yodnelik
kullanacagi ifadeler TL'de hareketlilik yaratabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 107,000, 106,640 ve 106,320 puan destek; 107,590,
107,750 ve 108,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,262 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,259 ve
US$ 1,255 seviyeleri destek; US$ 1,265 ve US$ 1,270 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5360 -0.99
EUR/TRY 4.1494 -0.22
EUR/USD 1.1732 0.70
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.19 11.52
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.340
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.93
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,206.16 0.15 37.20
BIST-30 131,702.24 0.02 3791
BIST Bankacilik | 181,832.62 -0.19 40.36
FTSE 100 EOD 7,452.32 0.24 4.33
XETRA DAX 12,305.11 0.33 7.18
Dow Jones 21,711.01 0.45 9.86
S&P 500 2,477.83 0.03 10.68
Altin 1,260.60 0.97 9.48
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Tdurkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%)
14:00 TCMB OI/N borg verme faizi (%)
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%)
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Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din aksam sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi tUzere faiz oranini
degistirmedi (Ust bant %1.25'te). Karar oy birligi ile alind..

Yapilan agiklamada, Haziran ayindaki toplantidan beri elde edilen
bilgilerin isglict piyasasinin gli¢clenmeye devam ettigini ve ekonomik
aktivitenin yilbasindan beri iimli sekilde artmakta oldugunu gdsterdigi
belirtildi. Komite, para politikasi durusundaki kademeli ayarlamalarla
ekonomik aktivitenin iiml

hizla blylyecedini, isglct piyasasi

kosullarinin biraz daha gliglenecegini beklemeye devam ediyor.

Agiklamada, 12 ay bazli &lgtlen genel enflasyonun ve gida ile enerji
fiyatlar hari¢ enflasyonun geriledigi ve %2'nin altinda oldugu aktarildi.
Yakin dénemde 12 aylik enflasyonun %?2'nin biraz altinda kalacagi, ancak
orta vadede Komite'nin %2'lik hedefinde istikrara kavusacagi beklentisi
korunuyor.

Komite, gdrece yakin zamanda bilangoyu normallestirme programini
uygulamaya baslamayr bekledigini aktardi. ING'nin beklentisi, bu kararin
Eylal toplantisinda agiklanarak Ekim'de bilanconun daraltilmasina
baslanacagi yoéninde.
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Kaynak: Reuters
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Fed'in enflasyona iliskin ifadelerinin daha temkinli olarak algilanmasinin da etkisiyle A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Fed agiklamasi
oncesinde %2.3175 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, karar sonrasinda %2.2750'ye kadar geriledi. Bu sabah 10 yilik tahvil
faizi %2.2840 seviyesine yakin seyrediyor.

Buglin yurt icinde gerceklestirilecek olan TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faizlerde degisiklik beklenmiyor. Yapilacak
agiklamada Kurul'un enflasyon ve para politikasi gérinimune yénelik mesajlari ilgiyle takip edilecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1740, USD/TRY kuru 3.5340, sepet ise 3.8340 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed aciklamasinda manset ve ¢ekirdek enflasyonun geriledigini belirtirken,  Fspiia it

25/07/2017 26/07/2017 degisim (%)

daha 6nceki agiklamasinda kullandig “son dénemde” ifadesini metinden
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

cikardi. Bu degisiklik, Fed'in enflasyonun dustk oldugunu daha agik
belirttigi seklinde yorumlanirken, USD deder kaybetti. Karar dncesinde
1.1648 seviyesinde olan EUR/USD paritesi 1.1776'ya kadar yukseldikten
sonra bu seviyeden bir miktar duzeltme hareketi geldi. Ancak paritede
yukselisin sona erdigini sdylemek icin henlz erken.

PEPEPEpENpE

6 onemli para biriminin (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK ve CHF) geometrik
ortalamasinin USD karsisindaki degerini géstermek igin kullanilan Dolar
endeksi de 93.15 ile Mayis 2016'dan beri en dustk seviyesini gordu.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed aciklamalarinin ardindan TL dahil gelismekte olan tlke para birimleri de deger kazandi. Dtin Simsek'in agiklamalarindan da destek
bulan TL, Fed sonrasi kazanimlarini artirdi. Buglin gézler TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisina gevrildi. Her ne kadar faizlerde
degisiklik beklenmese de, yapilacak agiklamada enflasyona ve para politikasinin géranimtne yonelik kullanilacak ifadeler TL'de
hareketlilik yaratabilir.

USDTRY igin Destek: 3.5220-3.5150-3.5080 Direng: 3.5455-3.5560-3.5595

EURUSD igin Destek: 1.1700-1.1660-1.1630 Direng: 1.1776-1.1800-1.1850

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goris:

DUn %0.15 artigla 107,206.16 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 25/07/2017  26/07/2017  degisim
107,000, 106,640 ve 106,320 puan destek; 107,590, 107,750 ve 108,000 [:fisplolo)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
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Kaynak: Reuters

Fed agiklamalari sonrasinda USD deder kaybederken, altinin ons fiyati US$
1,250 seviyesinden US$ 1,265 seviyesine kadar ytkseldi. Bu sabah US$ 1,262
seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,259 ve US$ 1,255 seviyeleri
destek; US$ 1,265 ve US$ 1,270 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Temmuz Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

28 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH biyime (CC yilliklandiriimis %) 2.9 2.6 1.4
17:00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 93 93.3 93.1
20:20 Fed’den Kashkari’nin konugmasi

Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.2/1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

