Tahvil:

e AB.D.'de kisisel harcamalar ve PCE deflatér verilerinin beklentinin
Uzerinde gelmesi, enflasyona iliskin endiseleri canli tutarken, Fed'in faizini
ongorulenden daha yuksek seviyeye ¢ikartacagini ve uzun sire yiksek
seviyede tutacagini distindlrdt ve A.B.D. tahvil faizleri ytikseldi.

Doviz:

e AB.D."de agiklanan verilerin genel olarak giclu gelmesi ve yiksek
enflasyona iliskin endiseler, Fed'in faizini 6nceden 6ngdrilene gore daha
yiksek seviyeye cikartacagini disdndarirken, USD deder kazandi.
A.B.D."de dayanikli mal siparisleri olduk¢a dismeli, ancak bu tamamen
Boeing ucak siparislerindeki oynakliktan kaynaklaniyor. EUR/USD
paritesinde 1.0515, 1.0485 ve 1.0445 seviyeleri destek; 1.0575, 1.0605 ve
1.0640 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yurt icinde yarin yayimlanacak
2022 yili son geyrek GSYH blyume ve Cuma ginu agiklanacak Subat ay
TUFE verileri 6ne gikiyor. USD/TRY kurunda 18.85, 18.81 ve 18.75 seviyeleri
destek; 18.91, 18.95 ve 19.02 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 5,024, 4,896 ve 4,769 puan destek; 5,153, 5,220 ve
5,312 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,808 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,803 ve US$ 1,793
seviyeleri destek; US$ 1,814 ve US$ 1,825 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.8676 -0.02
EUR/TRY 19.9000 -0.51
EUR/USD 1.0546 -0.46
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.50
MB O/N borg verme faizi (%) 10.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,058.75 -0.54 -8.18
BIST-30 5,562.60 -0.94 -6.43
BIST Bankacilik 4,056.96 -1.73 -19.31
FTSE 100 7,878.66 -0.37 5.73
XETRA DAX 15,209.74 -1.72 9.24
Dow Jones 32,816.92 -1.02 -1.00
S&P 500 3,970.02 -1.05 3.40
Altin 1,810.81 -0.65 -0.74
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.63 (2022 sonu degeri 7.26).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.89 (2022 sonu
degeri 2.06). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Ocak ayi dayanikli mal siparisleri
18:00 Ocak ayi bekleyen konut satislari (aylik %)
18:30 Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi tdketici glveni

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma giint A.B.D.'de aciklanan kisisel harcamalar ve PCE deflator verilerinin beklentinin tzerinde gelmesi, enflasyona iliskin endiseleri
canli tutarken, Fed'in faizini dngodrilenden daha yuksek seviyeye gikartacagini ve uzun sire yiksek seviyede tutacagini distindirdu
ve A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi.

A.B.D.nin 2 yillik tahvil faizi Cuma giind %4.70'ten %4.81'e ylkseldi, bu sabah vadeli islemlerde %4.83 seviyesinde bulunuyor. Ayni
guin 10 yillik tahvil faizi de %3.88'den %3.94’e yukseldikten sonra bu sabah ayni seviyede seyrediyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0540, USD/TRY kuru 18.8830, sepet ise 19.3780 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

A.B.D.'de agiklanan verilerin genel olarak giilt gelmesi ve ylksek enflasyona iligkin endiseler, Fed'in faizini dnceden éngoérilene gore
daha yuksek seviyeye ¢ikartacagini distindurirken, USD deger kazandi. Ocak ayinda A.B.D.'de aktivite verileri genel olarak oldukca
guclaydu. Ekonomiye yarim milyon is eklendi, perakende satislar aylik bazda %3 artti ve ISM hizmetlerin yeni siparisler alt bileseni 15
puan artarak bes ayin en gucld seviyesine ulastl. Seyahat kaosuna neden olan Aralik ayinin soguk kis kosullari ile Ocak ayinin
neredeyse bahar benzeri sicakliklar arasinda hava kosullarindaki keskin zitlik, verilerin gliciinde bayuk bir rol oynadi.

Bu hafta Carsamba ve Cuma glnleri Subat ayi ISM imalat ve hizmet sektorl raporlariyla bu hipotezin ilk testini yapacagiz. Subat ay
soguk ge¢medi, ancak mevsim normlarina daha yakindi, bu nedenle ISM hizmet endekslerinde kismi bir dizeltme gérmeyi
bekliyoruz. imalat endeksi, Gin'in yeniden agilma hikayesinin yardimiyla daha da ytkselmeli, daha olumlu Avrupa enerji zemini de
destekleyici olabilir. Bu arada, bugiin agiklanacak dayanikli mal siparisleri olduk¢a dismeli, ancak bu tamamen Boeing ugak
siparislerindeki oynakliktan kaynaklaniyor - Boeing Ocak’ta 55 ucak siparisi aldi, Aralik'ta 250 tane almisti. Ulasim harig tutuldugunda,
dayanikli mal siparislerinin yatay olmasi olasi.

Ocak ayindaki iyi hava kosullari nedeniyle yeni konut satislan biraz yukselise gecebilir, ancak ev alimlari icin konut kredisi
basvurularinin zirve seviyesinden bu yana yariya inmis olmasi, Ustesinden gelinmesi gereken bir durum. Talebin &nemli élgtide
dustuga goéz 6ntine alindiginda, fiyatlarin asagr yonlt baski altinda kalmasi beklenebilir. Ancak arz eksikligi de olmasi, fiyatlarin sert
sekilde dismeyecegini dusundurtyor. Bu hafta birgok Fed yetkilisinin konusmasi var. Mesajlarinin, enflasyonun kontrol altina
alindigina yonelik daha fazla gtiven olusana kadar faiz artinmlarinin stirmesinin beklenmesi gerektigi olacak.

Euro Bélgesi'nde ise bugiin agiklanacak giiven endeksleri ve Persembe giinki TUFE verileri 6ne gikiyor. Hafta genelinde ECB ve BoE
yetkililerinin de konusmalari takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0515, 1.0485 ve 1.0445 seviyeleri destek; 1.0575, 1.0605 ve 1.0640 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

Yurt icinde ise bu hafta yarin yayimlanacak 2022 yili son ¢eyrek GSYH biyiime ve Cuma giind agiklanacak Subat ayi TUFE verileri 6ne
cikiyor. Piyasanin beklentisi, yilin son ceyreginde blytmenin %2.9 oldugu yéninde. TUFE artisinin ise Subat’'ta %3.5 olmasi bekleniyor
(bu yénde gerceklesme oldugu takdirde yillik TUFE artigi %57.68'den %55.70'e gerileyecek).

USD/TRY kurunda 18.85, 18.81 ve 18.75 seviyeleri destek; 18.91, 18.95 ve 19.02 seviyeleri de diren¢ olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.8500-18.8100-18.7500 Direng: 18.9100-18.9500-19.0200

EURUSD icin Destek: 1.0515-1.0485-1.0445  Direng: 1.0575-1.0605-1.0640

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma giini %0.54 azalan BIST-100 endeksinde 5,024, 4,896 ve 4,769 puan destek; 5,153, 5,220 ve 5,312 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,808 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,803 ve US$ 1,793 seviyeleri destek; US$ 1,814 ve US$ 1,825 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

BIST-100 2019 2020 2021 2022 24 Subat
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.26 6.63
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.06 1.89
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.68 14.07
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.90 4.90
0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.29 9.07 16.93 29.85 29.85
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Subat Pazartesi

A.B.D. 16:30 Ocak ayr dayanikli mal siparisleri -4.0 -3.9 5.6
18:00 Ocak ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.9 2.5
18:30 Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -9.5 -8.4
18:30 Fed'den Jefferson'in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Subat ay tuketici guveni - - -19

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

