Tahvil:

¢ AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde bu sabah %1.2940 ile yeni
rekor dustk seviyesini gordd. 10 yillik tahvil faizi yaklasik bir ay icinde
%1.77'den %1.2940'a sert sekilde geriledi. Her ne kadar mevcut seviyeler
yeni alimlar i¢in cazip gérilmese de, yatirmcilarin alim ilgisinin halen
devam etmesi, parayi gvenli bir varliga park etme istedi ile agiklanabilir.

Doviz:

e Hafta basinda A.B.D. salgin hastalik izleme kurulusunun, vatandaslarina
salgin hastaliga hazirlik yapmalari uyarisinda bulunmasi ve Fed'in Haziran
sonuna kadar 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegdi distincesi USD’nin
kazanimlarinin bir kismini geri vermesine neden olmustu. EUR/USD
paritesinin bu sabah 1.09 seviyesinin tzerine ¢kmasinda ayrica, Almanya
Maliye Bakanligrnin zayiflayan ekonomisini desteklemek icin mali
harcama kisitlamalarini gevsetmeyi distindtgu haberi de etkili oldu.
EUR/USD paritesinde 1.0875 seviyesinin A.B.D. verileri éncesinde giiglu
destek olacagini dustnlyoruz. Paritede 1.0925 direncinin asilmasi
halinde 1.0950 direnci éne ¢ikacak. USD/TRY kurunda 6.15 seviyesini ilk
destek olarak soyleyebiliriz. 6.1750 seviyesini ilk direng olarak takip
etmemize ragmen dnemsedigimiz seviyenin 6.20 oldugunu belirtelim.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 114,400, 113,950 ve 113,460 puan destek; 115,400,
116,000 ve 116,650 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

» Busabah 1,648 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,645 ve US$ 1,638
destek; US$ 1,660 ve US$ 1,665 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.1550 0.24
EUR/TRY 6.7001 0.45
EUR/USD 1.0879 0.00
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.53

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 115,171.27 0.71 0.65
BIST-30 137,348.71 0.80 -1.07
BIST Bankacilik | 156,639.19 0.92 -2.20
FTSE 100 EOD 7,042 .47 0.35 -6.63
XETRA DAX 12,774.88 -0.12 -3.58
Dow Jones 26,957.59 -0.46 -5.54
S&P 500 3,116.39 -0.38 -3.54
Altin 1,639.58 0.27 8.08
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.16, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH (CC %, yiliklandirilmis)
Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi tiketici given endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
2.2 2.1 2.1
- - -6.6

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtstinin hizla yayilarak bir salgina dénusecegine ydnelik artan endiseler ve kiresel ekonomiye olumsuz etkilerinin 6nceden
dustnulene gore daha fazla olacagr distincesi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin devam etmesine yol agiyor. A.B.D. Baskani Trump'in
ddnkd agiklamalarinin endiseleri azaltmadigr gdzlendi.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde bu sabah %1.2940 ile yeni rekor distik seviyesini gérdd. 10 yillik tahvil faizi yaklasik bir
ay icinde %1.77'den %1.2940'a sert sekilde gerilemis oldu. Her ne kadar mevcut seviyeler yeni alimlar igin cazip gérilmese de,
yatinmailarin alim ilgisinin halen devam etmesi, parayr gtivenli bir varliga park etme istedi ile agiklanabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0910, USD/TRY kuru 6.1650, sepet ise 6.4470 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Koronaviristine ve kiresel ekonomiye olumsuz etkilerine yénelik endiseler devam ederken, A.B.D. Baskani Trump'in virise dair dinki
aciklamalari piyasalarda etki yaratmadi.

Son dénemde A.B.D. ekonomisinin diger blyuk ekonomilerden daha gli¢li ve koronavirlstine daha az maruz kaldigr dustincesi
nedeniyle USD deder kazanmisti. Ancak hafta basinda A.B.D. salgin hastalik izleme kurulusunun, vatandaslarina salgin hastaliga
hazirlik yapmalari uyarisinda bulunmasi ve Fed'in Haziran sonuna kadar 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi distncesi USD'nin
kazanimlarinin bir kismini geri vermesine neden oldu. EUR/USD paritesinin bu sabah 1.09 seviyesinin tzerine ¢ikmasinda ayrica,
Almanya Maliye Bakanligr'nin zayiflayan ekonomisini desteklemek igin mali harcama kisitlamalarini gevsetmeuyi diistindiga haberi
de etkili oldu.

Buglin A.B.D.'de veri gindemi yogun. 4. ceyrek GSYH buytme ve kisisel harcamalar, Ocak ayr dayanikli mal siparisleri ve bekleyen
konut satislari ile haftalik issizlik maasi basvurulart agiklanacak. Euro Bolgesi'nde agiklanacak tiketici gliveninin ise koronavirlst
nedeniyle azalip azalmadigi izlenecek.

EUR/USD paritesinde 1.0875 seviyesinin A.B.D. verileri dncesinde gucld destek olacagini dugtintyoruz. Paritede 1.0925 direncinin
asilmasi halinde 1.0950 direnci 6ne ¢ikacak.

USD/TRY kurunda 6.15 seviyesini ilk destek olarak séyleyebiliriz. 6.1750 seviyesini ilk direng olarak takip etmemize ragmen
o6nemsedigimiz seviyenin 6.20 oldugunu belirtelim.

USDTRY igin Destek: 6.1500-6.1300-6.1200  Direng: 6.1750-6.1900-6.2000

EURUSD icin Destek: 1.0875-1.0840-1.0820  Direng: 1.0925-1.0950-1.0970

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.65 artarak 115,171.27 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 114,400, 113,950 ve 113,460 puan destek; 115,400,
116,000 ve 116,650 puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Koronavirtstnin Cin disinda hizli sekilde yayilmasi bir salgin endisesine yol agarken, btiytk merkez bankalarinin dustk faiz politikasina
devam edecedi (yeni faiz indirimlerine gidebilecedi) dislincesi altinin ons fiyatinin destek bulmasina neden oluyor. Bu sabah US$
1,648 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,645 ve US$ 1,638 destek; US$ 1,660 ve US$ 1,665 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(26/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.16
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.02

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.57
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.87

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.95
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigufa_ Onceki veri
beklentisi

27 Subat Persembe

Turkiye 10:00 Subat ayi ekonomik gliven endeksi - - 97.1

A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH (CC %, yilliklandinlmis) 2.2 2.1 2.1
16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 1.4 1.4
16:30 Ocak ayr dayanikli mal siparisleri -2 -1.5 2.4
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 212 210
18:00 Ocak ayr bekleyen konut satislari (aylik %) - 3.0 -4.9
19:00 Subat ayi Kansas City Fed imalat Aktivitesi - -1 -1

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi ekonomik gliven endeksi 101.6 102.8 102.8
13:00 Subat ayi imalat glven endeksi - -7.2 -7.3
13:00 Subat ay; tiketici given endeksi - - -6.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



