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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
¢ DUn Fed Baskani Powell'in A.B.D. Senatosu’'nda yaptigi konusmada, 2019 (%)
. - . o . . USD/TRY 5.3020 0.03
yilinda ekonomik baylmenin saglam olmasini beklemesine karsin faiz EUR/TRY 6.0431 038
oranlarini yeniden artirmadan 6nce Fed'in sabirli duracagini belirtmesi, EUR/USD 1.1385 0.24
A.B.D. tahvillerinin gerilemesine neden oldu. Yurt icinde 10 yillik tahvilin Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
bilesik faizinin %14.95-15.25 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Bir glin 6nceki kapanig 17.96 18.77
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.076
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
o o . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e GUn iginde EUR/USD paritesinde direng olarak 1.14 S(.ewgesml MB O/N borc verme faizi (%) 2550
6nemsiyoruz. Destek olarak ise 1.1350 seviyesini soyleyebiliriz. Ingiltere MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Basbakani May'in Brexit icin belirlenen son tarih olan 29 Mart'i ertelemeyji Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
degerlendirdigi yoniindeki haber, GBP'yi desteklerken, 1.3290 seviyesinde GOk YBY*
direncle karsilasan GBP/USD paritesinde 1.3210 destedi ¢ne cikiyor. Kapanis Degisim | Degisim
USD/TRY kurunun gind 5.30 seviyesinin hangi tarafinda kapatacag (%) (%)
. . . . . . - BIST-100** 105,082.31 0.72 15.13
onemli olacak. Itk dikkat ¢eken direng olarak ise 5.32 sdylenebilir. BIST-30 131,946.59 0.78 15.40
Hisse Senedi: BIST Bankacilk | 136,907.58 0.46 16.28
FTSE 100 EOD 7,151.12 -0.45 6.29
e BIST-100 endeksinde 104,500, 103,860 ve 103,360 puan destek; 105,500, XETRA DAX 11,540.79 031 9.30
105,930 ve 106,500 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,057.98 -0.13 11.71
S&P 500 2,793.90 -0.08 11.45
Altin: Altin 1,328.56 0.11 3.57

. * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,327 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,323 **Fiyat/Kazang orani 7.32, 2018 sonu degeri 6.18.

ve US$ 1,320 destek, US$ 1,330 ve US$ 1,333 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.06, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 18:00 Aralik ayr dayanikl mal siparisleri - - 1.2
18:00 Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi Paneli'nde sunum yapacak.

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi tiketici given endeksi - -7.4 -7.4

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn Fed Baskani Powell'in A.B.D. Senatosu’nda yaptigi konusmada, 2019 yilinda ekonomik biytmenin saglam olmasini beklemesine
karsin faiz oranlarini yeniden artirmadan 6nce Fed'in sabirli duracagini belirtmesi, A.B.D. tahvillerinin gerilemesine neden oldu. A.B.D.
tahvil faizlerindeki dustste ayrica, A.B.D. Hazinesi'nin dtizenledigi 7 yillik tahvil ihalesine gelen guclu talep de etkili oldu.

Din %2.6730'dan %2.6360'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.63 seviyesinde bulunuyor.
Bugtin Powell'in, Temsilciler Meclisi'nde yapacagdi konusmada dinkud icerigin disinda bir degerlendirme yapip yapmayacagi izlenecek.

Bugln yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %14.95-15.25 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1375, USD/TRY kuru 5.3000, sepet ise 5.6670 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Her ne kadar Fed Baskani Powell'in diinkii konusmasinda faiz oranlarini yeniden artirmadan &nce bankanin sabirli duracagini
séylemesi yeni olmasa da, USD'nin deger kaybettigi goruldd.

Buglin A.B.D.de ikinci el konut satislari, dayanikli mal siparisleri ve fabrika siparisleri verileri yayimlanacak. Fed Baskani Powell da
Temsilciler Meclisi'nde bir sunum gergeklestirecek. Euro Bélgesi'nde ise gin ortasinda agiklanacak gtiven endeksleri EUR/USD paritesini
etkileyebilir.

GUn iginde EUR/USD paritesinde direng olarak 1.14 seviyesini Snemsiyoruz. Destek olarak ise 1.1350 seviyesini sdyleyebiliriz.

ingiltere Bagbakani May'in Brexit icin belirlenen son tarih olan 29 Mart'i ertelemeyi degerlendirdigi ydniindeki haber, GBP'yi destekledi.
1.3290 seviyesinde direngle karsilasan GBP/USD paritesinde 1.3210 destegi 6ne gikiyor.

USD/TRY kurunun giind 5.30 seviyesinin hangi tarafinda kapatacag 6nemili olacak. ilk dikkat geken direnc olarak ise 5.32 séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.2980-5.2875-5.2760  Direng: 5.3120-5.3200-5.3300

EURUSD icin Destek: 1.1350-1.1335-1.1320  Direng: 1.1390-1.1420-1.1450

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.72 ile yUkselisini strddrerek giind 105,082.31 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 104,500, 103,860 ve 103,360 puan
destek; 105,500, 105,930 ve 106,500 puan ise direng seviyeleri.

Din yatay kapanan ve bu sabah US$ 1,327 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,323 ve US$ 1,320 destek, US$ 1,330 ve
US$ 1,333 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(26/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.18 9.24 7.32

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 121 1.06

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.79 9.99 9.47

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.19 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 15.01 13.90 14.53

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

27 Subat Carsamba

A.B.D. 18:00 Ocak ayr ikinci el konut satislari (aylik %) - 1.0 -2.2
18:00 Aralik ayi fabrika siparisleri - 0.6 -0.6
18:00 Aralik ayr dayanikl mal siparisleri - - 1.2
18:00 Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi Paneli'nde sunum yapacak.

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi ekonomik giiven endeksi - 106 106.2
13:00 Subat ay tuketici given endeksi - -7.4 -7.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



