Glinlik Strateji Notu

27.02.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Giinlik
e Almanya’nin 2 yillik tahvil faizi Cuma gunl -%0.964 ile rekor dustk Seviye de‘ji?i/”;
- .. . .. o
seviyesini gordu. USD/TRY 3.6055 1.05
¢ AB.D.Baskani Trump'in yarin aksam Kongre'de yapacagi konusma A.B.D. EUR/TRY 3.7990 0.55
tahvil faizlerinin yénl agisindan da kritik olacak. Trump'in, vergi plani ve EUR/USD 1.0560 -0.18
altyapi harcamalar konularindaki bazi detaylar agiklamasi bekleniyor. Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Buaiin uurt ici tahvil faizleri icin nispeten uatau bir atin olabilir Bir guin 6nceki kapanig 10.87 11.15
[ ]
ugun yurticianvittaizien igin nisp yatay birgd - Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.884
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
, W . Cef iskin d l MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e Yarin gece Trump'in agiklayacadi vergi reformuna iliskin detaylarin, Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Garsamba gunu aciklanacak olan ve %2'ye ulasmasi beklenen PCE
deflatériin ve Cuma giinkid Yellen'in konusmasinin nette USD'ye deger
kazandirmasi beklenebilir. Giinliik YBY*
e Avrupa'daki siyasi belirsizligin EUR'yu baski altinda tutmaya devam Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
edecegini diguindigumdza de ekleyelim. BIST-100 88,258.45 -0.99 12.95
e EUR/USD paritesinde bu haftanin hareket bandinin 1.0450-1.0650 BIST-30 108,377.63 -1.03 13.49
olmasini bek[igoruz‘ BIST Bankacilik | 149,784.83 -1.00 15.62
e Bugin TRY'nin, adirlikli olarak gelismekte olan ulke para birimlerine FTSE 100 EOD 7,243.70 -0.38 141
XETRA DAX 11,804.03 -1.20 2.81
paralel hareket etmesi beklenebilir. USD/TRY kurunda ana destek 3.55
o . ] o , R B o Dow Jones 20,821.76 0.05 5.36
seviyesinde. One ¢ikan direncin ise 3.6190'da oldugunu séyleyebiliriz. S&P 500 2.367.34 015 574
Hisse Senedi: Altin 1,256.56 0.58 9.13
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 87,890, 87,000 ve 86,330 puan destek; 88,700,
89,270 ve 89,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,257 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,254 ve US$
1,245 destek; US$ 1,259 ve US$ 1,267 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 16:30 Ocak ay1 dayanikl mal siparigleri 1.3 2.0 -0.5
19:00 Fed’den Kaplan’in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi tiketici gliveni -6.2 - -6.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunu A.B.D. ve Almanya tahvil faizleri dustustind surdtrdd.
Fransa'daki cumhurbaskanligi secimi basta olmak Uzere Avrupa'daki
siyasi belirsizlik ve A.B.D."de Ocak ayinda yeni konut satislari beklentinin
altinda gelmesi, A.B.D. tahvillerine ilginin devam etmesine neden oldu.
Alman tahvillerinin Avrupa’daki siyasi belirsizlik ytiziinden gavenilir liman
ozelligi 6ne gikarken, Almanya’nin 2 yillik tahvil faizi Cuma giind -%0.964
ile rekor distk seviyesini gérdd.

AB.D./nin 10 yillik tahvil faizi %2.31 ile 17 Ocak'tan beri en dustk
seviyesine geriledi. Cuma glinti %2.3170'ten kapanan 10 yillik tahvil faizi
bu sabah %2.3350 seviyelerinde bulunuyor.

A.B.D. Bagkani Trump'in yarin aksam Kongre'de yapacagr konugsma A.B.D.
tahvil faizlerinin yénu agisindan da kritik olacak. Trump'in, vergi plani ve
altyapr harcamalari konularindaki bazi detaylari agiklamasi bekleniyor.

Cuma guind gelismekte olan dlke para birimlerinin USD karsisinda deger
kaybetmesine paralel olarak USD/TRY kuru da ylkselirken, yurt ici tahvil
faizleri de yonund yukar cevirdi.

Bugiin yurt ici tahvil faizleri igin nispeten yatay bir gtin olabilir.
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Kaynak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0570, USD/TRY kuru 3.5930, sepet ise 3.6935 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin diin, Baskan Trump'in Sali gecesi Kongre'de
yapacagdi konusmada vergi sistemine dair bazi agiklamalar yapacagini
belirtti. Trump'in, Reagan déneminden sonraki en iddiali vergi reformu
olarak adlandirdigi plani merakla bekleniyor.

Hafta boyunca A.B.D.de gindemin yogun oldugunu sbéyleyebiliriz.
A.B.D.de Carsamba gunl agiklanacak PCE deflatoért (yillik bazda %2'ye
cikmasi bekleniyor) ve Subat ayi ISM hizmetler verileri 6ne ¢ikiyor. Fed
Baskani Yellen dahil sekiz Fed tyesinin konusmalari da Mart ayinda bir faiz
artinmi olup olmayacagina iliskin beklentileri etkileyebilir.
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Kaynak: Reuters

D epep dadada

Dolayssiyla yarin Trump'in agiklayacagi vergi reformuna iliskin detaylarin, %2'ye ulasmasi beklenen PCE deflatérin ve Cuma glnku

Yellen'in konusmasinin nette USD'ye deger kazandirmasi beklenebilir. Avrupa’daki siyasi belirsizligin EUR'yu baski altinda tutmaya

devam edecedini dusindidgumuzd de ekleyelim.

EUR/USD paritesinde bu haftanin hareket bandinin 1.0450-1.0650 olmasini bekliyoruz.

Bugtin TRY'nin, agirlikli olarak gelismekte olan lke para birimlerine paralel hareket etmesi beklenebilir.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda ana destek 3.55 seviyesinde. One ¢ikan direncin ise 3.6190'da oldugunu séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 3.5790-3.5680-3.5500 Direng: 3.6060-3.6190-3.6230

EURUSD igin Destek: 1.0535-1.0500-1.0485  Direng: 1.0586-1.0600-1.0630

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
Cuma gunu %0.99 gerileyerek 88,258.45 puana inen BIST-100 endeksinde 23/02/2017  24/02/2017  degigim

87,890, 87,000 ve 86,330 puan destek; 88,700, 89,270 ve 89,600 puan ise [

direng seviyeleri. BIST-30
XBANK
Altinin yéna agisindan yarin gece A.B.D. Bagkani Trump'in agiklamalart BN

6nemli olacak. Bu sabah US$ 1,257 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$  FViSal
1,254 ve US$ 1,245 destek; US$ 1,259 ve US$ 1,267 ise direng seviyeleri. MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyafq Onceki veri
beklentisi
27 Subat Pazartesi
A.B.D. 16:30 Ocak ay1 dayanikh mal siparisleri | 1.3 | 2.0 | -0.5
19:00 Fed’den Kaplan’in konugmasi
Euro Bolgesi 13:00 Subat ay tiketici guiveni | -6.2 | - | -6.2
28 Subat Sali
Turkiye 10:00 Ocak ay1 dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.15 - -5.6
A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC yillandiriimis %) 2.1 2.1 1.9
18:00 Subat ayi tlketici giiveni 111 111 111.8
Fed’den Williams (23:30), Bullard (Persembe 02:50) konusmalari
Euro Bdlgesi | 13:00 Subat ayi TUFE (YY %) | 2.0 | - | 1.8
1 Mart Carsamba
A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM imalat | 55 | 55.8 | 56
22:00 Fed Bej Kitap’i yayimlayacak.
21:00 Fed’den Kaplan’in konugmasi
Almanya 16:00 Subat ay1 TUFE (CC%/ YY%) | - | - | -0.6/1.9
2 Mart Persembe
Euro Bélgesi | | Subat ayi issizlik orani (%) | 9.5 | - | 9.6
3 Mart Cuma
Tiirkiye 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/9.8 -/- 2.46/9.22
A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM hizmetler 56 56.4 56.5
Fed’'den Mester’in (03:00), Fischer'in (20:00), Evans’in (20:15), Lacker'in (20:15) konugmalari
21:00 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) | 0.4/1.6 | -/- -0.3/1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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