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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim

e Fed, Mart'ta ilkfaiz artinminin gelecedi isaretini verirken, varlik alimlarinin Seviye (%)
Mart basinda sona erecegini belirtti. Powell, istihdam piyasasina zarar USD/TRY 13.5561 0.59

. . " . N . EUR/TRY 15.2649 0.20

vermeden faiz oranlarini artirmak igin Fed'in gok yeri oldugunu belirterek, EURIUSD 11237 _0.55
onumuzdeki her toplantida artinma gitme olasiligini reddetmedi. MB O/N borclanma faizi (%) 1250
Agiklamalar sonrasinda piyasalarda bu yil toplamda dért defadan fazla MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
faiz artinmi yapilabilecegi gortst degerlendirilmeye baslandi. Tahvil MB O/N bor¢ verme faizi (%) 15.50

faizleri yiikseldi. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Doviz:
e Powell'n degerlendirmeleri “sahin” tonunda bulunurken, A.B.D. tahvil Giinlik YBY*
faizleri ylkseldi ve USD deger kazandi. Buglin EUR/USD paritesinde 1.1185 Kapanig Degi§)im Degis)im
. . . - %o %o
ve 1.1160 seviyeleri destek, 1.1240 ve 1.1275 seviyeleri direng olarak BIST-100* 195117 031 503
izlenebilir. Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu'ndan yansimalar izlenecek. BIST-30 2,15538 027 6.44
USD/TRY kurunda 13.5000 ve 13.3700 seviyeleri destek, 13.6700 ve BIST Bankacilik 1,720.63 -0.27 7.83
13.8000 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. FTSE 100 7,469.78 133 115
. . XETRA DAX 15,459.39 2.22 -2.68
Hisse Senedi: Dow Jones 34,168.09 038 597
S&P 500 4,349.93 -0.15 -8.73
e BIST-100 endeksinde 1,906 ve 1,880 puan destek; 1,960 ve 1,974 puan ise
_ i : Altin 1,818.12 -1.59 -0.56
direng seviyeleri. “Yibasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 8.01 (2021 sonu degeri 7.63).
In: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.35 (2021 sonu
degeri 1.29). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

e Bu sabah US$ 1,813 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,810 ve US$
1,800 seviyeleri destek, US$ 1,818 ve US$ 1,827 seviyeleri de direng.

@ Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

AB.D. 16:30 Haftalik issizlik maasibagvurulari (000 kisi) - 265 286
16:30 4, ceyrek GSYH buytme (CC yiliklandirilmis) 5.2 53 2.3

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MAMevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

FOMC, dtn aksam sonuglanan toplantisinda beklenildigi tzere faiz oranini dedistirmeyerek %0.00-%0.25 araliginda sabit tuttu. Fed,
Mart toplantisinda ilk faiz artirrminin gelecedi isaretini verirken, varlik alimlarinin Mart basinda sona erecedgini belirtti.

Fed, karar metninin yani sirabilanco blytklugunt azaltmaya yonelik ilkeleri de yayimladi. Bilangonun kigulttlmesinin, faiz artinmlari
basladiktan sonra olacagi belirtildi.

Basin toplantisinda Fed Bagkani Powell, istihdam piyasasina zarar vermeden faiz oranlarini artirmak igin Fed'in ¢ok yeri oldugunu
belirterek, dnimuzdeki her toplantida artinma gitme olasiligini reddetmedi.

Agiklamalar sonrasinda piyasalarin Mart'ta ilk faiz artirimi gelecedi beklentisi desteklenirken, bu yil toplamda dért defadan fazla faiz
artirnmi yapilabilecegi gorust degerlendirilmeye baslandi.

Karar 6ncesinde %1.7815 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalar sonrasinda %1.8800 seviyesine kadar yukseldi. Din
%1.8727 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.83 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1212, USD/TRY kuru 13.6020, sepet ise 14.4520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun aksam Fed Baskani Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri “sahin” tonunda bulunurken, A.B.D.tahvil faizleri ytkseldi ve
USD deger kazandi. ilk faiz artinmiicin Mart toplantisi isaret edilirken, bundan sonraki her toplantinin faiz artirimi agisindan canli
olacagr anlasildi. Agiklamalar dncesinde dun 1.1286 seviyesindeki EUR/USD paritesi, agiklamalar sonrasinda gerileyerek bu sabah
1.1211 seviyesini gordu. Bugtin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari, Aralik ayr dayanikli mal siparisleri, 4. ceyrek GSYH buytume,
Aralik ayi bekleyen konut satiglari ve Ocak ayi Kansas City Fed imalat Aktivitesi yayimlanacak.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1185 ve 1.1160 seviyeleri destek, 1.1240 ve 1.1275 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak ve Baskan bir basin toplantisi diizenleyecek. TCMB'nin yil sonu gtincel TUFE tahmini,
varsayimlari ve yapilacak agiklamalar, TL hareketleri tzerinde etkili olabilir. USD/TRY kurunda 13.5000 ve 13.3700 seviyeleri destek,
13.6700 ve 13.8000 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 13.5000-13.3700-13.2400  Direng: 13.6700-13.8000-13.9500

EURUSD igin Destek: 1.1185-1.1160-1.1140  Direng: 1.1240-1.1275-1.1300

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %0.3 artan BIST-100 endeksinde 1,906 ve 1,880 puan destek; 1,960 ve 1,974 puan ise direng seviyeleri.

Fed agiklamalari sonrasinda USD deger kazanirken, altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,813 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,810 ve US$ 1,800 seviyeleri destek, US$ 1,818 ve US$ 1,827 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 26 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 1243 763 8.01
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 093 1.00 117 1.29 1.35
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.48 9.48
Aktif Karlilik (%) 2.17 193 143 2.55 2.55
0Oz Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.48 17.30 17.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sa' Onceki veri
beklentisi

27 Ocak Persembe

Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

ABD. 16:30 Haftalk issizlik maasibasvurulari (000 kisi) - 265 286
16:30 Aralik ayrdayanikli malsiparisleri -0.4 -0.6 2.6
16:30 4. ceyrek GSYH buytme (CC yiliklandirilmis) 52 53 2.3
18:00 Aralik ayrbekleyen konut satislari (aylik %) - -0.8 -2.2
19:00 Ocak ayiKansas City Fed imalat Aktivitesi - 22 24

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

YY:Yildan ylla  CG: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B6lUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinm o6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu dedildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi dederlendirmeler ve éngéruler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Glinliik Strateji Notu'na iye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

