Tahvil:

e Cin'deki koronavirtstntin yayllmakta oldugu endisesi nedeniyle
yatinmcilarin A.B.D. tahvilleri gibi gvenilir iman olarak degerlendirdikleri
varliklara yéneldikleri gézleniyor. Haftanin éne ¢ikan giindem maddesi
Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi olacak.

Doviz:

e Bugiin EUR/USD paritesinde 1.1015 seviyesi destek olarak izlenebilir.
1.1055 ise direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda gln iginde
5.9280 destedinin gugcli olacagini distindyoruz. 5.9600 seviyesi ise direng
olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda gin icinde 5.9280 desteginin guclu
olacagini distiniyoruz. 5.9600 seviyesi ise direng olarak izlenebilir.

e Carsamba guUnki Fed toplantisinin yani sira Persembe gunkl BoE
toplantisi da ilgi ile izlenecek. Yurt disinda haftanin veri giindemine
bakildiginda; bugtin Almanya'da Ifo endeksi, A.B.D."de yarin Aralik ay
dayanikli mal siparisleri ve Ocak ay tiketici gliveni, Persembe glini de 4.
ceyrek GSYH blytime verisi 6ne gikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 121,740, 121,100 ve 120,760 puan destek; 122,750,
123,500 ve 123,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,579 seviyesine yukselen altinin ons fiyatinda US$ 1,574
ve US$ 1,570 destek; US$ 1,586 ve US$ 1,590 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

27.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 5.9381 0.13
EUR/TRY 6.5468 -0.19
EUR/USD 1.1023 -0.26
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.12
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 122,141.75 -0.33 6.74
BIST-30 147,263.63 -0.48 6.07
BIST Bankacilik | 177,953.17 -0.11 11.10
FTSE 100 EOD 7,585.98 1.04 0.58
XETRA DAX 13,576.68 1.41 2.47
Dow Jones 28,989.73 -0.58 1.58
S&P 500 3,295.47 -0.90 2.00
Altin 1,570.37 0.47 3.52
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.30, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.13, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

AB.D. 18:00 Aralik ayr yeni konut satislari (aylik %) - 1.5 13
Almanya 12:00 Ocak ayt Ifo is Dinyasi 96.6 97.0 96.3

Diger giindem maddeleri icin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin'deki koronavirisinin yayilmakta oldugu endisesi nedeniyle yatirmcilarin A.B.D. tahvilleri gibi gavenilir liman olarak
degerlendirdikleri varliklara yéneldikleri gdzleniyor. Cuma giinli %1.7325'ten %1.6839'a gerileyen A.B.D.'nin 1 yillik tahvil faizi bu sabah
%1.6460 seviyesinde bulunuyor.

Haftanin 6ne ¢ikan giindem maddesi Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi olacak. Ticaret tansiyonunun nispeten azalmasi
sonrasinda Fed'in simdilik para politikasinda istikrar mesajini tekrarlamasi beklenebilir. Dolayisiyla biyik él¢ide dedistirilmeden
tekrarlanmasi beklenen mesajin ardindan USD varliklarinda 6nemli bir hareketlilik yasanmayacagr dasdnalebilir. Baskan Powell'in
basin toplantisinda yapacagi degerlendirme ise daha ilgi ¢ekici olabilir.

Yurt icinde ise Hazine ihaleleri takip edilecek. Hazine buglin 2 yillik gdsterge tahvili yeniden ihrag edecek. Yarin ise ilk defa TL referans
faiz orani olan TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenlenecek. Yarin ayrica kira sertifikasi ihraci da yapilacak. Persembe gint de altin
tahvili ve altina dayalr kira sertifikasi ihrag edilecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1033, USD/TRY kuru 5.9400, sepet ise 6.2460 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Garsamba glnd sonucglanacak Fed toplantisinin ilgi odagi olacagr bu hafta EUR/USD paritesinin 1.0980-1.1110 araliginda hareket
edecegini dustndyoruz.

Persembe glinku ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi da merakla bekleniyor zira piyasada faiz indirimine verilen olasilik %50.
Secimlerin ardindan bazi gdstergelerde iyilesme oldugu gdzleniyor (is dinyasi iyimserligi ve yeni siparisler). BoE, son 3 yildir hig
olmadig kadar bir faiz indirimine yakin, ancak ING olarak BoE'den ¢ogu yetkilinin bu toplantida bekle ve gér durusunu korumasini,
dolayisiyla da toplanti sonrasinda faizin degistirilmemesini daha ytiksek olasilik olarak gértiyoruz.

Yurt disinda haftanin veri giindemine bakildiginda; bugiin Almanya'da Ifo endeksi, A.B.D."de yarin Aralik ayr dayanikli mal siparisleri
ve Ocak ay) tiketici gliveni, Persembe gini de 4. ceyrek GSYH bliyUme verisi 6ne ¢ikiyor.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1015 seviyesi destek olarak izlenebilir. 1.1055 ise direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda gin
icinde 5.9280 destedinin gui¢ld olacagini distiniyoruz. 5.9600 seviyesi ise direng olarak izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.9280-5.9150-5.9000 Direng: 5.9600-5.9750-5.9880

EURUSD igin Destek: 1.1015-1.1000-1.0980 Direng: 1.1055-1.1075-1.1100

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma gind %0.33'luk dususle 122,141.75 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 121,740, 121,100 ve 120,760 puan destek; 122,750,
123,500 ve 123,900 puan ise direng seviyeleri. Cin'deki koronavirisiinin yayilmakta oldudu endisesi yatirmcilarin riskli varliklardan
uzaklasarak altina talep géstermelerine neden oldu. Bu sabah US$ 1,579 seviyesine yikselen altinin ons fiyatinda US$ 1,574 ve US$
1,570 destek; US$ 1,586 ve US$ 1,590 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(24/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.30

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.13

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.21

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

27 Ocak Pazartesi

Tarkiye - Hazine, 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

A.B.D. 18:00 Aralik ayr yeni konut satislari (aylik %) - 1.5 13
18:30 Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - -1.6 -3.2

Almanya 12:00 Ocak ayi Ifo is Dinyasi 96.6 97.0 96.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



