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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim
e BDDK kararinin ardindan bankalarin tahvil alimlari artarken, bu haftaki Seviye (%)
Hazine ihalelerinin de talepli olmasi beklenebilir. Bu hafta yurt icinde USD/TRY 6.9722 0.43
A . . . EUR/TRY 7.5452 0.80
Persembe gunki 'I'Enﬂasgon Raporu Sunumu ilgiyle takip edilecek. EUR/USD 10820 041
TCMB'nin yilsonu TUFE tahminini asadr yénde glncellemesi bekleniyor. MB O/N borclanma faizi (%) 725
Yeni tahmine gére piyasa oyunculari, TCMB'nin olasi yeni faiz indirimi icin MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75
ne kadar yeri kaldigini tahmin etmeye calisacak. MB O/N borg verme faizi (%) 10.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.99

Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Japonya Merkez Bankasi, devlet tahvili alim limitini sinirsiza cikarirken,

I R - - Giinliik YBY*
Carsamba giinkd Fed ve Persembe giinkt ECB toplantilari da ilgiyle takip Kapanis | Degisim  Degisim
edilecek. Her iki bankanin da faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Fed'in, (%) (%)
ekonomiyi desteklemek amaciyla politikalarin suresiz olarak yurirlikte BIST-100™ 98,758.96 0.60 -13.69
kalacagr yoénunde bir ifade kullanabilecedi dustuntliyor. Piyasa BIST-30 116,188.52 0.54 -16.51
. . . BIST Bankacilik | 120,439.10 0.82 -24.80
oyuncularinin bir kismi ECB'nin  tahvil alim programini artirmasini FTSE 100 EOD = 75223 128 5374
beklerken, bir kismi da gugla bir iletisimle ne gerekiyorsa yapilacag XETRA DAX 10'336.09 169 21.99
mesajinin verilmekle yetinilecegini dustntyor. EUR/USD paritesinde Dow Jones 23,775.27 1.11 -16.69
1.0810 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. 1.0875 seviyesi ise ilk direng S&P 500 2,836.74 1.39 -12.20
olarak éne cikiyor. USD/TRY kurunda 6.9550-6.9500 kritik destek olarak Altin 1,727.43 -0.22 13.87
N g il S *Yilbasindan bu yana
séylenebilir. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 7.0000. **Fiyat/Kazang orani 7.73, 2019 sonu degeri 8.57.
. . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.86, 2019 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

e BIST-100 endeksinde 99,000, 98,250 ve 97,350 puan destek; 100,300,
101,000 ve 102,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,719 seviyesindeki ons fiyatta US$ 1,711 ve US$ 1,704 seviyeleri
destek; US$ 1,726 ve US$ 1,736 seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 7 Eki 2020 vadeli bono ile 4 Kas 2026 vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
A.B.D. 17:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -75 -70

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

BDDK karari sonrasinda 2 yillik tahvilin bilesik faizi yaklasik 230 baz puan, 10 yilik tahvilin bilesik faizi de yaklasik 345 baz puan geriledi.
Hazine bu hafta 4 ihale gergeklestirerek Nisan ayi bor¢lanma programini tamamlayacak. BDDK kararinin ardindan bankalarin tahvil
alimlari artarken, bu haftaki ihalelerin de talepli olmasi beklenebilir.

Bu hafta yurt icinde Persembe giind sanal ortamda yapilacak Enflasyon Raporu Sunumu ilgiyle takip edilecek. TCMB'nin daha énce
%8.2 olarak 6ngérdiigu yilsonu TUFE tahminini asagi yénde glincellemesi bekleniyor. Yeni tahmine gére piyasa oyunculari, TCMB'nin
olasi yeni faiz indirimi icin ne kadar yeri kaldigini tahmin etmeye ¢alisacak.

Bu hafta Fed'in ve ECB'nin toplantilari da gindemde 6nemli yer tutuyor. Her iki bankanin da faizini degistirmesi beklenmiyor. ECB'nin
tahvil aimlarini genisletebilecedi, genele yayilmamakla birlikte beklenti dahilinde.

Cuma gunid %0.5960 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, sabah saatlerinde kuresel piyasalarda gozlenen ilimli risk istahi
nedeniyle vadeli islemlerde %0.6150 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0844, USD/TRY kuru 6.9770, sepet ise 7.2700 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Japonya Merkez Bankasi, yillik 80 trilyon yen olan devlet tahvili alim limitini sinirsiza ¢ikarirken, Carsamba guinkt Fed ve Persembe
guinkt ECB toplantilari da ilgiyle takip edilecek. Her iki bankanin da faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Fed'in tahvil alimlarini
artirmasi beklenmezken, ekonomiyi desteklemek amaciyla politikalarin siresiz olarak ytrurlikte kalacagr yoéninde bir ifade
kullanabilecedi distinuliyor. Piyasa oyuncularinin bir kismi ECB'nin tahvil alim programini artirmasini beklerken, bir kismi da giiclu bir
iletisimle ne gerekiyorsa yapilacagr mesajinin verilmekle yetinilecegini dustniyor. Bugin A.B.D.'de Nisan ayi Dallas imalat aktivitesi
yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0810 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. 1.0875 seviyesi ise ilk direng olarak éne gikiyor.

Karesel gelismeler takip edilirken, yurt icinde de bu hafta Hazine ihaleleri ve Persembe glinkii TCMB Enflasyon Raporu takip edilecek.
USD/TRY kurunda 6.9550-6.9500 kritik destek olarak séylenebilir. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 7.0000.

USDTRY icin Destek: 6.9550-6.9400-6.9300 Direng: 6.9900-7.0000-7.0100

EURUSD icin Destek: 1.0810-1.0780-1.0765  Direng: 1.0875-1.0900-1.0915

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma gind %0.60 artan BIST-100 endeksinde 99,000, 98,250 ve 97,350 puan destek; 100,300, 101,000 ve 102,000 puan ise direng
seviyeleri.

Bazi Ulkelerin koronavirlst nedeniyle uygulamakta olduklari kisitlamalarr hafifletmeyi distinmeleri ve BoJ'un tahvil alim limitini sinirsiz
yapmasi, kiiresel piyasalarda risk istahinin artmasini saglarken, altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,719 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,711 ve US$ 1,704 seviyeleri destek; US$ 1,726 ve US$ 1,736 seviyeleri ise direng olarak izlenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(24/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.73

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.86

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.67

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.87

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.80

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Nisan Pazartesi

Tarkiye - Hazine, 7 Eki 2020 vadeli bono ile 4 Kas 2026 vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

A.B.D. 17:30 Nisan ay Dallas Fed imalat Aktivitesi - -75 -70

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Bolumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



