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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e ABD./de Cuma guni agklanan dayanikli mal siparisleri verisinin eviye (%)
beklentiden kétti gelmesine karsin A.B.D. tahvil faizlerinin gunt ytkseligle USD/TRY 6.0815 -0.23
tamamlamasi, Persembe guinkd alimlar sonrasinda bazi yatirmcilarin kar EUR/TRY 68127 "0.06
o reraempe gAn 41 ? EUR/USD 1.1202 0.20
satislarina gitmesiyle iliskili gérantyor. Gosterge Eurobond - Oca 2030 8536
Déviz: MB O/N borglanmo faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
« Haftaya baslarken Avrupa Parlamentosu secimlerinde AB yanlisi partiler MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
. L
parlamentodaki cogunlugunu korurken, bu duruma EUR'nun tepkisinin MB Agirliki Ort Fon. Maliyeti (%) 24.35
o . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
sinirli kaldigr géralayor. A.B.D."de “Anma GUnQ", Ingiltere’de de banka tatili
nedeniyle piyasalarin kapali oldugu bugin, veri giindemi zayif. Euro Ginliik YBY*
Bolgesinde ECB'den Coeure'nin  konusmasi izlenecek. EUR/USD Kapanis Deg,;S'm De(?,/'lf)'m
paritesinde 1.12 seviyesinin altindaki 6nemli destek seviyesi 1.1170. Gun BIST-100** 86,072.28 1.74 -5.70
icinde izlenecek ilk direng ise 1.1235'te. USD/TRY kurunda 6.05 destek, BIST-30 107,551.25 1.70 -5.94
6.10-6.13 araligi ise direnc olarak izlenebilir. BIST Bankacilik | 113,392.14 3.85 -3.69
FTSE 100 EOD 7,277.73 0.65 8.17
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,011.04 0.49 13.75
BIST-100 endeksinde 85,450, 85,000 ve 84,700 destek; 86,500 dow Jones 28589] ¥ %68
* endersinde ©9,408, 85,ULL ve S5, /U1 puan desters 5,00 S&P 500 2,826.06 014, 1273
87,150 ve 87,600 puan ise direng seviyeleri. Altin 128465 012 015
Altin: *Yilbasindan bu yana
' **Fiyat/Kazang orani 6.46, 2018 sonu degeri 6.35.
—— . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.87, 2018 sonu
e Bu sabah US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,284 ve US$ degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

1,281 destek; US$ 1,291 ve US$ 1,296 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bolgesi 11:40 ECB'den Coeure’nin konusmasi
Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Cuma gin A.B.D. tahvil piyasasinda islem hacmi, bugtnkd “Anma GUna” tatili nedeniyle uzun olacak hafta sonu 6ncesinde dusuktu.

A.B.D."de Cuma giint agiklanan dayanikli mal siparigleri verisinin beklentiden k6tl gelmesine karsin A.B.D. tahvil faizlerinin gtind
yukselisle tamamlamasi, Persembe giinkd alimlar sonrasinda bazi yatinmcilarin kar satislarina gitmesiyle iliskili gértindyor. Cuma
gund A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.2960'tan %2.3290'a yukseldi.

Ticaret konulu endiseler ve bu durumun devam etmesi halinde Fed'in kararlarina ne derecede etki yapabileceginin heniz belirsiz
olmasi, 6nimuzdeki sdrecte A.B.D. tahvil faizlerindeki olasi yukselislerin, bazi yatinmeilar tarafindan alim ilgisi yaratabilecegini
ddsdndarayor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1208, USD/TRY kuru 6.0700, sepet ise 6.4380 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Artan ticaret endiseleri ve Cuma guini A.B.D'de beklentiden k&t gelen dayanikli mal siparisleri verisi, Fed'den bu yil icinde faiz indirimi
gelebilecedi yonindeki bazi beklentileri desteklerken, USD deder kaybetti. EUR/USD paritesindeki yukseliste, AB Parlamentosu
seciminde Hollanda'da Avrupa Birligi karsitlarinin yenilgisi de rol oynadi.

Haftaya baslarken Avrupa Parlamentosu secimlerinde AB yanlisi partiler parlamentodaki cogunlugunu korurken, bu duruma EUR'nun
tepkisinin sinirli kaldigr géraldyor.

A.B.D."de “Anma GUn{", ingiltere’de de banka tatili nedeniyle piyasalarin kapali oldugu bugiin, veri giindemi zayif. Euro Bélgesi'nde
ECB'den Coeure'nin konugmasi izlenecek.

EUR/USD paritesinde 1.12 seviyesinin altindaki 6nemli destek seviyesi 1.1170. Gun i¢inde izlenecek ilk direng ise 1.1235'te.

Cuma giind ingiltere Basbakani May, 7 Haziran itibariyla gérevinden istifa edecegini acikladi. May'in yerine gelmeye aday kisilerin
cogunun AB'den daha keskin bir ayrilik istemesi, ingiltere piyasalari agisindan bir tedirginlik unsuru.

USD/TRY kurunda 6.05 destek, 6.10-6.13 aralig ise direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 6.0500-6.0300-6.0100 Direng: 6.1000-6.1280-6.1500

EURUSD igin Destek: 1.1170-1.1130-1.1110 Direng: 1.1235-1.1265-1.1280

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gind %1.74 artarak guind 86,072.28 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 85,450, 85,000 ve 84,700 puan destek; 86,500,
87,150 ve 87,600 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,284 ve US$ 1,281 destek; US$ 1,291 ve US$ 1,296 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(24/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.46
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.87

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.42
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.53
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

27 Mayis Pazartesi

Euro Bolgesi | 11:40 | ECB'den Coeure'nin konugsmasi

28 Mauyis Sali

Turkiye 10:00 Mayis ayi ekonomik giiven endeksi 84.7

A.B.D. 17:00 Mayis ayi Conference Board Tiketici Gven Endeksi 130 129.2

17:30 Mayis ayi Dallas Fed imalat aktivitesi 5.8 2.0

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi ekonomik giiven endeksi 104 104
Mayis ayr sanayi given endeksi -4.3 -4.1
Mayis ayi tiketici gliven endeksi -6.5 -6.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



