Tahvil:

e A.B.D.'de, 21 Mart'ta sona eren haftada issizlik maasi bagvurularinin 3.28
milyon ile rekor seviyede aciklanmasi, Koronaviristindn istihdam
Uzerindeki olumsuz etkilerini yansitirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi.
Piyasanin, verinin kotu gelecedi beklentisinde ve sonraki haftalarda da
benzer bir seyrin gérulebilecedi disiincesinde olmasi, veri sonrasindaki
fiyatlamalarin sert olmasinin 6nline gegti.

Doviz:

e AB.D. Kongresi'nden yaklasik US$ 2.2 trilyonluk tesvik paketinin gegmesi
beklenirken, Fed'in aldigi nlemlerin USD fonlama kosullarini iyilestirmesi,
piyasalarda USD'ye olan talebin azalmasina katki yapti.

e Buglin AB.D.de Subat ay! kisisel gelirler ve harcamalar ile Mart au
Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinde ilk
destek 1.0995 seviyesinde. Direng olarak ise 1.1060-1.1085 araligini
soyleyebiliriz.

e USD/TRY kurunda 6.39 destegini énemsiyoruz. 6.45 direncinin asilmasi
halinde ise 6.50 ana direnci énemli hale gelebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 90,000, 89,000 ve 88,500 puan destek; 93,600,
95,000 ve 96,150 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,620 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,610 ve US$
1,601 destek; US$ 1,629 ve US$ 1,642 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

27.03.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.3939 -0.29
EUR/TRY 7.0565 1.08
EUR/USD 1.1028 1.36
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.26

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 91,527.59 2.77 -20.01
BIST-30 109,734.88 2.94 -20.96
BIST Bankacilik | 118,343.79 3.64 -26.11
FTSE 100 EOD 5,815.73 2.24 -22.89
XETRA DAX 10,000.96 1.28 -24.52
Dow Jones 22,552.17 6.38 -20.98
S&P 500 2,630.07 6.24 -18.59
Altin 1,628.97 0.97 7.38
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.13, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.80, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Subat ayi kisisel gelirler
15:30 Subat ayi kisisel harcamalar
15:30 Mart ayi Michigan Universitesi Given Endeksi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 0.4 0.6
- 0.2 0.2
- 90.0 95.9

YY:Yildan ylla  CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de, 21 Mart'ta sona eren haftada issizlik maasi basvurularinin 3.28 milyon ile rekor seviyede agiklanmasi, Koronavirtstinin
istihdam tizerindeki olumsuz etkilerini yansitirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Piyasanin, verinin kétl gelecegi beklentisinde ve sonraki
haftalarda da benzer bir seyrin gorulebilecedi dustincesinde olmasi, veri sonrasindaki fiyatlamalarin sert olmasinin 6niine gegti.

DiUn %0.8560'tan %0.8080'e gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %0.79 seviyesinin hemen altinda
bulunuyor.

Bugiin A.B.D.'de Subat ay; kisisel gelirler ve harcamalar ile Mart ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1018, USD/TRY kuru 6.4350, sepet ise 6.7630 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun A.B.D."de aciklanan issizlik maasi basvurularinin rekor seviyede gelmesi, Koronaviristintn ciddi etkilerini isaret ediyor. A.B.D.
Kongresi'nden yaklasik US$ 2.2 trilyonluk tesvik paketinin gegmesi beklenirken, Fed'in aldigi énlemlerin USD fonlama kosullarini
iyilestirmesi, piyasalarda USD'ye olan talebin azalmasina katki yapti. Din USD, G10 ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda
deger kaybetti.

Bugiin A.B.D.'de Subat ay; kisisel gelirler ve harcamalar ile Mart ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak.
EUR/USD paritesinde ilk destek 1.0995 seviyesinde. Direng olarak ise 1.1060-1.1085 araligini séyleyebiliriz.

USD/TRY kurunda 6.39 destegdini 6nemsiyoruz. 6.45 direncinin asilmasi halinde ise 6.50 ana direnci 6nemli hale gelebilir.
USDTRY igin Destek: 6.4100-6.3900-6.3700  Direng: 6.4500-6.4700-6.5000

EURUSD icin Destek: 1.0995-1.0960-1.0940 Direng: 1.1060-1.1085-1.1100

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %2.8 artan BIST-100 endeksinde 90,000, 89,000 ve 88,500 puan destek; 93,600, 95,000 ve 96,150 puan ise direng
seviyeleri.

A.B.D.'de issizlik maasi basvurularinin rekor ytiksek seviyede gelmesi, daha fazla tesvik verilmesi gerekecegi, Fed'in daha fazla 6nlem
alacagr ve QE'yi genisletecedi distincesine neden olurken, altinin ons fiyati ytkseldi. Dine gére bu sabah altinin ons fiyatindaki dists
ise kar realizasyonu ile agiklanabilir.

Bu sabah US$ 1,620 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,610 ve US$ 1,601 destek; US$ 1,629 ve US$ 1,642 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevecut
(26/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.13

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.80

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.67

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.84

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

27 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Subat ayi kisisel gelirler - 0.4 0.6
15:30 Subat ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.2
15:30 Mart ay Michigan Universitesi Given Endeksi - 90.0 95.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



