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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
¢ AB.D.'de getiri egrisinin negatif egimli olarak kalmaya devam edip etme- (%)
. . . . . . .. USD/TRY 5.3269 -4.01
yecedi takip edilecek zira devam etmesi, ekonomide 1-2 yll icinde EUR/TRY 6.0018 439
durgunluk yasanacagina dair 6nemli bir gosterge olarak degerlendiriliyor. EUR/USD 1.1264 -0.42
Déviz: Y-urt |<;| c%éster-ge tahvil (2 yl, %) Basit Bilegik
Bir guin 6nceki kapanis 19.20 19.98
« Cuma giini 5.7620 seviyesinden kapanan USD/TRY kuru, TCMB'nin attigi Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.791
adimlarin ve Londra swap piyasasinda gecelik faizlerdeki ytkseligin MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. L o MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
etkisiyle bu sabah erken saatlerde 5.3050 seviyesine kadar geriledi. MB O/N borc verme faizi (%) 2550
USD/TRY  kurunda 5.35 seviyesini destek olarak soéyleyebiliriz. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.56
Onemsedigimiz direng seviyesi ise 5.45. Bugiin EUR/USD paritesinde Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
1.1250 desteginin test edilme olasiligini gdz éniinde bulunduruyoruz. Bir GOk YBY*
sonraki destek seviyesi ise 1.1220'de. Gundn buytk kisminda 1.1280 Kapanis | Degisim | Degisim
seviyesi direnc olarak izlenebilir. Bugiin ingiltere’de Avam Kamarasi'nin (%) (%)
Brexit konusunda izlenecek alternatif nekleri oylamasi bekleniyor BIST-100™ 97,378.58 196 665
exit konusunda izlenecek alternatif segenekleri oylamasi bekleniyor. BIST-30 122.005.24 o5 688
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 127,216.68 -2.23 8.05
FTSE 100 EOD 7,196.29 0.26 6.96
e BIST-100 endeksinde 97,150, 96,800 ve 96,300 puan destek; 98,000, XETRA DAX 11,419.48 0.64 8.15
98,700 ve 99,100 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 25,657.73 0.55 9.99
S&P 500 2,818.46 0.72 12.43
Altin: Altin 131542 |  -048 2.55

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,317 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,314 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.80, 2018 sonu degeri 6.35.

1,310 destek, US$ 1,320 ve US$ 1,324 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 0.99, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ocak ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -57 -59.8
ingiltere 22:00 ingiltere’de Avam Kamarasi, Brexit konusunda izlenecek alternatifler secenekleri oylayacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hafta basinda %2.3770 ile 2017 yilinin Aralik ayindan beri en dtstk seviyesine gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu seviyelerden
gelen dizeltme hareketiyle bu sabah %2.41 seviyesinde bulunuyor.

10 yilik tahvil faizlerindeki yukselise karsin gecen hafta Cuma gunt gorilen A.B.D.'nin 3 aylik Hazine bonosu ve 10 yillik tahvil faizi
arasindaki getiri farkinin 0 degerinin altinda olma durumu da devam ediyor. Kisa vadeli bono faizinin, uzun vadeli tahvil faizinin
Gzerinde olmasi, tahvil getiri egrisinin terse déndugina gdsterir.

A.B.D."de tahvil getiri egrisinin negatif egimli olarak kalmaya devam edip etmeyecedi takip edilecek zira bu durumun devam etmesi,
ekonomide 1-2 yil icinde durgunluk yasanacagina dair dnemli bir gdsterge olarak degerlendirilmekte.

Dun yurt iginde tahvil faizleri yukselirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi %17.49 seviyesinden kapandi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1260, USD/TRY kuru 5.3950, sepet ise 5.7530 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gund 5.7620 seviyesinden kapanan USD/TRY kuru, TCMB'nin attigi adimlarin ve Londra swap piyasasinda gecelik faizlerdeki
yukselisin etkisiyle bu sabah erken saatlerde 5.3050 seviyesine kadar geriledi.

USD/TRY kurunda 5.35 seviyesini destek olarak séyleyebiliriz. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 5.45.

A.B.D."de dig ticaret verilerinin yayimlanacagi bugin EUR/USD paritesinde 1.1250 desteginin test edilme olasiligini géz éndnde
bulunduruyoruz. Bir sonraki destek seviyesi ise 1.1220'de. GUnun buyuk kisminda 1.1280 seviyesi direng olarak izlenebilir.

Bugiin TSI 22:00'de ingiltere’de Avam Kamarasi'nin Brexit konusunda izlenecek alternatif secenekleri oylamasi bekleniyor. GBP'de
Brexit haber akisina bagli hareketlilik yasanabilir.

USDTRY igin Destek: 5.3550-5.3270-5.3000  Direng: 5.4200-5.4500-5.4765

EURUSD icin Destek: 1.1250-1.1220-1.1200 Direng: 1.1280-1.1305-1.1320

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %1.96 azalarak 97,378.58 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 97,150, 96,800 ve 96,300 puan destek; 98,000, 98,700 ve
99,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,317 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,314 ve US$ 1,310 destek, US$ 1,320 ve US$ 1,324 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(26/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.80
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.35
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Mart Carsamba

A.B.D. 15:30 Ock ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) | - | 57 | -59.8

ingiltere 22:00 ingiltere’de Avam Kamarasi, Brexit konusunda izlenecek alternatifler segenekleri oylayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



