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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e AB.D.'de yeterli destegi alamayacagr anlasilan saglik yasa tasarisi geri Seviye deg'?‘;z;
cekilirken, Trump yénetiminin diger secim vaatleri arasinda yer alan vergi USD/TRY 3.6104 0.64
indirimlerinin ve alt yapi harcamalarinin Kongre'den gegisine dair soru EUR/TRY 3.8982 -0.53
isaretleri olustu ve A.B.D. tahvillerine aim geldi. EUR/USD 1.0796 0.15
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Doviz: Bir gtin dnceki kapanis 11.19 11.50
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.731
e Bu hafta A.B.D. verileri agisindan Cuma giini yaymlanacak cekirdek MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
kisisel tuketim harcamalari 6ne cikarken, Yellen déhil olmak tzere hafta MB haftalik repo ihale ,f(?'z' (%) 8.00
b ‘ K Fed wililerini .. " ki edilecek MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
oyunca konusacak Fed yetkililerinin verecegi mesajlar takip edilecek. Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
o Euro Bolgesi'nde ise bugtin Almanya’da agiklanacak Ifo verisine ve Cuma
gunu Euro Bélgesi Mart ayr TUFE tahminine odaklanilacak. Verilerin iyi
gelmesi durumunda EUR'nun destek bulmasi beklenebilir. Giinliik YBY*
e Destek olarak 1.0810 seviyesinin éne ¢iktigi EUR/USD paritesinde 200 Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
gunllk basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0880 seviyesinin agiima BIST-100 90,382.71 0.69 15.67
riski var. BIST-30 110,906.85 0.79 16.13
e ingiltere'de ise gbzler, 29 Mart'ta resmen baslatilacak olan Brexit BIST Bankacilk | 152,702.28 1.86 17.87
mizakere slrecine gevrilecek. Bu hafta GBP/USD paritesinin 1.2320- FTSE 100 EOD 7,336.82 005 2.72
XETRA DAX 12,064.27 0.20 5.08
1.2570 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
Dow Jones 20,596.72 -0.29 4.22
o USD/TRY kurunun 3.60 seviyesinin altinda tutunmasi halinde 6nimuazdeki S&P 500 2.343.98 2008 4.70
giinlerde 3.55 seviyesine dogru bir hareket baslayabilir. Altin 1,243.80 -0.08 8.02
* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 89,720, 89,315 ve 88,650 puan destek; 90,600,
90,900 ve 91,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,253 ve US$ 1,249 destek; US$ 1,264 ve US$
1,273 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. - Fed’den Evans’in (21:15) ve Kaplan'in (Sali 02:30) konusmalari
Almanya 12:00 Mart ay! Ifo is diinyasi gorinimu 110.8 - 111

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gind A.B.D.'de yeterli destedi alamayacadr anlasilan saglik yasa
tasarisi geri gekilirken, Trump yonetiminin diger secim vaatleri arasinda
yer alan vergi indirimlerinin ve alt yapi harcamalarinin Kongre'den
gecisine dair soru isaretleri olustu. A.B.D. tahvillerine alim gelirken, Cuma
ginl %2.4180'den %2.40'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu
sabah %2.36 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Saglik yasa tasarisindaki basarisizlik sonrasinda Trump'in ekibinin vergi
indirimleri konusuna odaklanmasi bekleniyor.

Bu hafta A.B.D. Hazinesi dizenleyecedi tahvil ihaleleriyle toplam US$ 88
milyarlik satis yapmayr planliyor. Bugtin 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 26
milyarlik, yarin 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik ve Carsamba gunu
de 7 yillik tahvil ihraciyla US$ 28 milyarlik borglanma 6ngériltyor.

Piyasalar Fed'in Haziran ayindaki toplantisinda faiz artinmina gidip
gitmeyecegini degerlendirirken, gecen hafta oldugu gibi bu hafta yine
Fed konusmacilarinin verecedi mesajlar takip edilecek.

Fed Uyelerinin yilsonlar itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede
olacagini 6ngorduikleri “nokta grafik”, yilin kalaninda iki defa daha faiz

23/03/2017 24/03/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  23/03/2017 24/03/2017 degisim (USS$)
2025
2030

2041

23/03/2017 24/03/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

23/03/2017 24/03/2017 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

43

§ 4338

calé

artinminiisaret ederken, piyasalar da bu éngériyl neredeyse tumuyle fiyatlamis durumda. Ancak ING, bu konuya biraz daha temkinli
bakiyor. Bunun nedenini séyle agiklayabiliriz. Fed'in parasal genisleme zamanindan elinde tuttugu tahviller arasinda itfalar oldukca
yeniden yatinma gittigini biliyoruz. Eger Fed bunu azaltirsa, bu durum A.B.D. Hazine tahvillerinin kritik alicisinin piyasadan ¢ekilmesi
anlamina gelir. Bu da, uzun vadeli tahvil faizlerinin ytkselmesine neden olur ki, bu ytkselis Fed faiz artinmlarina olan ihtiyaci azaltr.

Bunun yani sira ING'nin, A.B.D. Baskani Trump'in muhafazakdr Kongre'den vergi indirimlerini ve altyapi harcamalarini gegirme
konusunda ne kadar basarili olacagi konusunda da daha temkinli oldugunu da belirtelim.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0865, USD/TRY kuru 3.5885, sepet ise 3.7460 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
AB.D.de saglk yasa tasarisinin  yeterli destek bulamayacaginin BN el 23/03/2017 24/03/2017 degisim (%)
anlasilmasi  Gzerine  Kongre'den geri ¢ekilmesi, USD'nin deder

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

kaybetmesine yol agti.

Bu hafta A.B.D. verileri agisindan Cuma gint yayimlanacak olan ¢ekirdek
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

PCE (kisisel tuketim harcamalari) 6ne c¢ikarken, Yellen déhil olmak Uzere
hafta boyunca konusmalari olan Fed yetkililerinin verecedi mesajlar takip
edilecek.
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Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Euro Bélgesi'nde ise bugiin Almanya'da agiklanacak Ifo verisine ve Cuma giini Euro Bélgesi Mart ayi TUFE tahminine odaklanilacak.
Verilerin iyi gelmesi durumunda EUR'nun destek bulmasi beklenebilir.

Destek olarak 1.0810 seviyesinin 6ne ¢iktigi EUR/USD paritesinde 200 giinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0880 seviyesinin
asilma riski oldugunu distntyoruz.

ingiltere'de ise gbzler, 29 Mart'ta resmen baslatilacak olan Brexit mizakere siirecine cevrilecek. Bagsbakan May'in muzakerelerdeki
amacina yénelik biraz daha derinlemesine bilgi vermesi beklenebilir. Daha sonra ise AB'den resmi tepki beklenecek. iki gun icinde
gelmesi beklenen bu tepki, Brexit'in ne 6lgtide sert olabilecegine dair ipuglari igerebilir. Bu hafta GBP/USD paritesinin 1.2320-1.2570
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

USD'nin kiresel piyasalarda deger kaybetmesine bagli olarak USD/TRY kuru 3.60 seviyesinin altina geriledi. Kurun bu seviyenin altinda
tutunmasi halinde éniimiizdeki glinlerde 3.55 seviyesine dogru bir hareket baslayabilir.

USDTRY igin Destek: 3.5880-3.5660-3.5550 Direng: 3.6120-3.6240-3.6370

EURUSD icin Destek: 1.0810-1.0780-1.0755  Direng: 1.0880-1.0900-1.0930

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma guntd %0.69 artarak 90,382.71 puandan kapanan BIST-100 23/03/2017  24/03/2017 degisim
endeksinde 89,720, 89,315 ve 88,650 puan destek; 90,600, 90,900 ve 91,400  [E[SE0o)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Trump'in saglik yasa tasarisinin geri gekilmesi Gzerine altinin ons fiyati

destek bularak US$ 1,260 seviyesine yaklasti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,253
ve US$ 1,249 destek; US$ 1,264 ve US$ 1,273 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulk Saat (TSi Veri/geli ING tahmini Onceki veri

e aat (TSI) eri/gelisme ahmini beklentisi nceki veri

27 Mart Pazartesi

A.B.D. - Fed’den Evans’in (21:15) ve Kaplan’in (Sah 02:30) konusmalari

Almanya 12:00 Mart ay! Ifo is diinyasi gérinimu | 110.8 | - | 111

28 Mart Sali

A.B.D. 18:00 Mart ay! tiiketici giiveni | 114.0 | 113.2 | 114.8
- Fed'den George’nin (20:45), Yellen’in (20:50) ve Kaplan’in (21:00) konusmalari

29 Mart Gargsamba

A.B.D. | - Fed’den Evans’in (17:20), Rosengren’in (19:30) ve Williams’in (21:15) konugmalari

30 Mart Pergsembe

A.B.D. 16:30 4. gceyrek GSYH buyiimesi (CC yilliklandiriimis %) | 1.9 | 1.9 | 1.9
- Fed’'den Mester'in (17:45), Kaplan'in (19:00) ve Williams'in (19:15) konusmalari

Almanya 16:00 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %) | 0.4/2.0 | - | 0.6/2.2

31 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Subat ayi dis ticaret agigi (US$ milyar) -3.7 - -4.31
10:00 4. ceyrek GSYH buytimesi (CC %/ YY%) 2.8 - -1.8

A.B.D. 16:30 Kisisel harcamalar (aylik %/ YY %) 0.2/1.8 0.2/1.8 0.3/1.7
18:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97.8 98 97.6

Euro Bolgesi 13:00 Mart ay1 TUFE (YY %) 1.9 - 2.0
12:30 Avrupa Merkez Bankasr’'ndan (ECB) Coeure’nin konusmasi

ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buylmesi (CC %/ YY %) 0.7/2.0 - 0.7/2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.
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