Tahvil:

e A.B.D. tahvil faizlerinin diinkd diststinde hem ingiltere tahvil faizlerindeki
gerileme hem de ay sonu/yaklasan yil sonu nedeniyle yatinmeilarin
portféy ayarlamalart ytzinden tahvillere gosterdikleri ilgi etkili oldu.
Yarinki Stkran GUNU tatili dncesinde bugiin A.B.D. tahvil piyasasinin
agirlikli olarak yogun veri giindemine bagli hareket etmesi beklenebilir.

Doviz:

¢ Buglin A.B.D."de veri giindemi yogun. A.B.D."de 3. geyrek GSYH buyumesi,
haftalik issizlik maast basvurulari, Ekim ayi dayanikli mal siparisleri, kisisel
gelirler ve harcamalar, bekleyen konut satislari ve Kasim ayir MNI Chicago
PMI  verileri aciklanacak. Fed de aksam saatlerinde Bej Kitap'i
yayimlayacak. EUR/USD paritesinde 1.10'daki esik seviyenin kirilmasi
halinde 1.0985-1.0965 destek araligi izlenecek. Paritedeki ilk yakin direng
olarak ise 1.1025 soylenebilir. USD/TRY kurunda destek olarak 5.75 ve
5.7315 seviyeleri 6ne ¢ikiyor. Kurda 5.7750 direncinin asilmasi halinde
5.7865 bir sonraki direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 105,380, 104,720 ve 104,400 puan destek; 106,200,
106,600 ve 106,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,459 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,450 ve US$
1,445 destek; US$ 1,462 ve US$ 1,465 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

27.11.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7556 5.7556
EUR/TRY 6.3459 6.3459
EUR/USD 1.1018 1.1018
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.69
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 105,983.14 0.57 16.12
BIST-30 130,459.28 0.56 14.09
BIST Bankacilik | 149,786.20 1.05 27.22
FTSE 100 EOD 7,403.14 0.09 10.03
XETRA DAX 13,236.42 -0.08 25.36
Dow Jones 28,121.68 0.20 20.55
S&P 500 3,140.52 0.22 25.28
Altin 1,461.20 0.43 13.91
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.19, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH buytimesi (CC %)
16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparisleri
18:00 Ekim ayi kisisel harcamalar
22:00 Fed, Bej Kitap't yayimlayacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini
1.9
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YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

19 19
-0.9 -1.2
0.3 0.2

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Hazinesi'nin diin dizenledigi 5 yillik tahvil ihalesine gelen talep, bir giin dnce gergeklestirilen 2 yillik ihalede oldugu gibi gucliyda.
Ddn US$ 41 milyarlik satis yapan A.B.D. Hazinesi, bugiin diizenleyecedi 7 yillik tahvil ihalesinde US$ 32 milyarlik satis yapmaui
planliyor.

A.B.D. tahvil faizlerinin dinkd distsinde hem ingiltere tahvil faizlerindeki gerileme hem de ay sonu/yaklasan yil sonu nedeniyle
yatinmcilarin portféy ayarlamalart ytzinden tahvillere gosterdikleri ilgi etkili oldu.

Din %1.7640tan %1.74'e inen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah da ayni seviyeye yakin seyrediyor.

Yarin A.B.D."deki SUkran GUNQ tatili éncesinde bugtin A.B.D. tahvil piyasasinin agirlikli olarak yogun veri giindemine bagli hareket
etmesi beklenebilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1009, USD/TRY kuru 5.7650, sepet ise 6.0565 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
A.B.D."de Persembe giinki Stkran Gund tatili 6ncesinde piyasalarda islem hacimlerinin yavasladigi gozleniyor.

A.B.D'nin ve Gin'in Ust duzey yetkililerinin yaptiklar telefon konusmasinin ardindan din de A.B.D. Baskani Trump, iki Glkenin ticaret
anlasmasinin ilk agamasi tzerinde anlasmaya yakin oldugunu séyledi. Her ne kadar s6z konusu agiklamalar olumlu bulunsa da, hem
A.B.D.'de piyasalarin yarin tatil olmasi hem de hentiz bir ticaret anlasmasinin imzalanacagina dair kesinlik bulunmamasi, yatirmcilarin
bayutk miktarlarda pozisyon almalarinin éniine gegiyor.

Buglin A.B.D.'de veri gindemi yogun. A.B.D."de 3. ceyrek GSYH buylmesi, haftalik issizlik maasi basvurulari, Ekim ayi dayanikli mal
siparigleri, kisisel gelirler ve harcamalar, bekleyen konut satislari ve Kasim ayr MNI Chicago PMI verileri agiklanacak. Fed de aksam
saatlerinde Bej Kitap'i yayimlayacak.

EUR/USD paritesinde 1.10'daki esik seviyenin kirilmasi halinde 1.0985-1.0965 destek aralii izlenecek. Paritedeki ilk yakin direnc olarak
ise 1.1025 soylenebilir.

Buglin yurt icinde Hazine ve Maliye Bakani Albayrak’in saat 10:00'da TBMM'de gerceklestirecedi 2020 yili butce sunumu izlenecek.
Ayrica, TCMB Bagkani Uysal'in istanbul Sanayi Odasi Meclisi'ndeki toplantida yapacagi degerlendirmelerin basina olasi yansimalari
takip edilecek.

USD/TRY kurunda destek olarak 5.75 ve 5.7315 seviyeleri 6ne cikiyor. Kurda 5.7750 direncinin asilmasi halinde 5.7865 bir sonraki direng
olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 5.7500-5.7315-5.7170  Direng: 5.7750-5.7865-5.7940

EURUSD icin Destek: 1.1010-1.0985-1.0965  Direng: 1.1025-1.1040-1.1055

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %0.6'lk artisla gind 105,983.14 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 105,380, 104,720 ve 104,400 puan destek;
106,200, 106,600 ve 106,800 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,459 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,450 ve US$ 1,445 destek; US$ 1,462 ve US$ 1,465 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(26/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.86
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.93

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.43
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Kasim Carsamba

A.B.D. 16:30 3. geyrek GSYH buytimesi (CC %) 1.9 1.9 1.9
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 2.8 2.9
16:30 Ekim ayr dayanikli mal siparisleri -0.6 -0.9 -1.2
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 221 227
17:45 Kasim ayi MNI Chicago PMI - 47.0 43.2
18:00 Ekim ay! kisisel gelirler - 0.3 0.3
18:00 Ekim ay! kisisel harcamalar 0.2 0.3 0.2
18:00 Ekim ayi bekleyen konut satislari - 0.2 1.5
22:00 Fed, Bej Kitap'l yayimlayacak.

28 Kasim Persembe

A.B.D. - Sukran GUnw nedeniyle A.B.D. piyasalari tatil

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi ekonomik giiven endeksi 101.0 101.0 100.8
13:0 Kasim ays tiketici gtveni - - -7.2

Almanya 16:00 Kasim ayi TUFE (aylik %) -0.6 0.1

29 Kasim Cuma

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayr TUFE (aylik %/YY %) -/0.7 -0.4/0.9 0.1/0.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



