Tahvil:

e Bu hafta AB.D. tahvil piyasasinda ay sonu kaynakli alimlarin olup
olmayacag izlenecek. A.B.D. Hazinesi de bu hafta kisa-orta vadeli tahvil
ihaleleriyle US$ 88 milyarlik satis yapmay planliyor.

e Yurt icinde bugtin 2 yilik ve 10 yilik gbsterge tahvillerin bilesik faizinin
sirasiyla %14 ve %12.5 seviyelerinin Gzerinde kalmay sirddrecegini
dustnuyoruz.

Ddviz:

e Cuma gund Almanya'da agiklanan Ifo endeksi beklentiden gicli gelirken,
Euro Bolgesi ekonomisine dair iyimserlik EUR/USD paritesinin son 2 ayin
en yuksek seviyesine ¢ikmasinda belirleyiciydi. EUR'ya destek veren
unsurlardan birisi de, Almanya’da Sosyal Demokratlar'in Basbakan Merkel
ile koalisyon gorasmesi yapmayr kabul ettigine dair yansimalardi. Onemli
bir veri yoklugunda bugin EUR/USD paritesinin 1.1950 direncini asmakta
zorlanacagini distindyoruz.

e Son iki gunddr 3.9550-3.9570 araliginda direncle karsilasan USD/TRY
kurunun, bugtin 3.92 seviyesinin tzerinde kalacagini dustintiyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 103,850, 103,600 ve 103,000 puan destek; 105,290,
106,000 ve 106,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,291 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,286 ve US$
1,283 seviyeleri destek; US$ 1,294 ve US$ 1,297 ise direng seviyeleri.
Altinin ons fiyatindaki kilit direng ise US$ 1,300 seviyesi.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Ekim ayi yeni konut satiglari (aylik %)
18:00 Ekim ayi Dallas Fed imalat aktivitesi

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9427 0.60
EUR/TRY 4.7046 1.30
EUR/USD 1.1930 0.68
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.68 14.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.685
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 104,539.41 -0.46 33.79
BIST-30 128,449.77 -0.39 34.50
BIST Bankacilik | 151,924.21 -0.56 17.27
FTSE 100 EOD 7,409.64 -0.10 3.74
XETRA DAX 13,059.84 0.39 13.75
Dow Jones 23,557.99 0.14 19.20
S&P 500 2,602.42 0.21 16.24
Altin 1,287.83 -0.24 11.84
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri
-6.3 18.9
24 27.6

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Bu hafta A.B.D. tahvil piyasasinda ay sonu kaynakli alimlarin olup 23/11/2017 24/11/2017 (baz puan-bps)
olmayacag izlenecek. A.B.D. Hazinesi kisa-orta vadeli tahvil ihaleleriyle bilesik faiz (%) / kapanis degisim
US$ 88 milyarlik satis yapmayi planliyor (2 yillik ihale ile US$ 26 milyarlik, [ yillik gdsterge

5 yillik ihaleyle US$ 34 milyarlik ve 7 yilik ihaleyle de US$ 28 milyarlik  FIeRIITEE 5 L

borclanma 6ngdériyor). 10-2 yl getiri farki

peps

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3455 seviyesinde bulunuyor.  RElaiizelletehEl i bbdokva w2 ARFIOh A o il HIUEE))
A.B.D."de hafta boyunca bir cok Fed yetkilisinin konusmasi takip edilecek. 2088 1
A . o 2030 @
One ¢ikan A.B.D. verisi ise, Persembe gtinti yayimlanacak ve enflasyona o "‘
dair isaretlerin ainmasinin beklendigi kisisel gelirler/harcamalar olacak.
23/11/2017 24/11/2017 degisim (bps)
Haftanin diger ('j"ne Gikan verisi ise Persembe gunl Euro Bolgesi'nde s yllk (%) =
yaymlanacak TUFE verisi olacak. Ekim ayinda cekirdek enflasyonda ] yil getiri fark
beklenmedik sekilde dists olmustu, simdi ise ne kadar toparlanma
. . CDS (5 yllik USD)  23/11/2017 24/11/2017 degisim (bps)
olacag merak ediliyor.
Turkiye =
Yurt iginde bugiin 2 yillik ve 10 yillik gdsterge tahvillerin bilesik faizinin  [efEE A =
sirasiyla %14 ve %12.5 seviyelerinin Uzerinde kalmayr strdirecedini  JUEVG =
dustniyoruz. Brezilya =

Kaynak: Reuters

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1925, USD/TRY kuru 3.9386, sepet ise 4.3190 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gun Almanya'da agiklanan Ifo endeksi beklentiden glgld gelirken, [ 23/11/2017 24/11/2017 degisim (%)

Euro Bolgesi ekonomisine dair iyimserlik EUR/USD paritesinin son 2 ayin en EURILSD

UsD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
Cuma gunl Dolar endeksi de 92.675 ile 26 Eyldl'den beri en duglk seviyesini - [USRIZZE
gordu (Dolar endeksi, USD'nin 6 buytk para birimi kargisindaki degerini  [SSIRAEE

gostermekte olup, endeks iginde EUR'nun agirligi %57.6'dir). USD/BRL
Kaynak: Reuters

yuksek seviyesine c¢ikmasinda belirleyiciydi. EUR'ya destek veren
unsurlardan birisi de, Almanya'da Sosyal Demokratlar'in Basbakan Merkel
ile koalisyon gorusmesi yapmayi kabul ettigine dair yansimalardi.

DapDDDD

Onemli bir veri yoklugunda bugiin EUR/USD paritesinin 1.1950 direncini
asmakta zorlanacagini distiniyoruz.

Son iki glndur 3.9550-3.9570 araliinda direngle karsilasan USD/TRY kurunun, bugiin 3.92 seviyesinin Uzerinde kalacagini
dustnuyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.9340-3.9290-3.9190 Direng: 3.9500-3.9570-3.9770

EURUSD icin Destek: 1.1900-1.1855-1.1815  Direng: 1.1950-1.2000-1.2040

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Gordis:

Cuma gund %0.46 azalisla 104,539.41 puandan kapanan BIST-100 23/11/2017  24/11/2017 degisim
endeksinde 103,850, 103,600 ve 103,000 puan destek; 105,290, 106,000 ve  [ESElole)

106,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Hafta sonu 6ncesinde bazi yatinmeilarin kar realizasyonuna gitmesinin de

XUSIN

etkisiyle altinin ons fiyati Cuma ginu gerileyerek US$ 1,288 seviyesinden
kapandi. Bu sabah US$ 1,291 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,286 MSCI EM

ve US$ 1,283 seviyeleri destek; US$ 1,294 ve US$ 1,297 ise direng seviyeleri. VIX

Altinin ons fiyatindaki kilit direng ise US$ 1,300 seviyesi. Kaynak: Reuters

MSCI TR

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

27 Kasim Pazartesi

A.B.D. 18:00 Ekim ayi yeni konut satislari (aylik %) - -6.3 18.9
18:00 Ekim ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 24 27.6

ingiltere 21:30 BoE’den Ramsden’in konusmasi

28 Kasim Sali

A.B.D. 18:00 Kasim ay tiketici gliveni 125.9 124 125.9
18:00 Kasim ay1 Richmond Fed imalat endeksi - 14 12
18:00 A.B.D.’de Senato’nun Bankacilik Komitesi Fed Bagkan Adayi Powell icin bir oturum dizenleyecek.

Kuresel 13:00 OECD Ekonomik Goriinim

29 Kasim Garsamba

A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH biyime (CC% yilliklandiriimis) 3 3.2 3
16:30 Fed’den Dudley’in konusmasi
18:00 Fed’den Yellen’in konusmasi
20:45 Fed’den Williams’in konusmasi
22:00 Fed, Bej Kitap’l yayimlayacak.

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi1 ekonomik gliiven endeksi - 114.6 114
13:00 Kasim ayi sanayi guiven endeksi 8.6 7.9
13:00 Kasim ay tuketici gtveni - 0.1 0.1

Almanya 16:00 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0/1.6 -/- 0/1.6

30 Kasim Persembe

Turkiye 10:00 Ekim ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.4 - -8.14

A.B.D. 16:30 Ekim ayi kisisel gelirler - 0.3 0.4
16:30 Ekim ayi kisisel harcamalar - 0.3 1.0
17:45 Kasim ayi1 Chicago PMI - 62.5 66.2
21:00 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayi igsizlik orani (%) 8.9 8.9 8.9
13:00 Kasim ay1 TUFE (YY %) 1.4 1.6 1.4
13:00 Kasim ay ¢ekirdek TUFE (YY %) 1.0 1.0 0.9

1 Aralik Cuma

A.B.D. 17:05 Fed’den Bullard’in konugmasi
17:30 Fed’den Kaplan'in konusmasi
18:00 Kasim ISM imalat 58.9 58.3 58.7
18:00 Ekim ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.5 0.3

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat - 60 60

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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