Tahvil:

e AB.D. Temsilciler Meclisi istihbarat Komitesi, Baskan Trump ve Ukrayna
Cumhurbaskani arasindaki telefon gorismesine yonelik sikayeti gercek-
lestiren muhbirin elindeki ihbar raporunu yayimladi. Rapor sonrasinda
A.B.D. tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Euro Bélgesi'nde yayimlanacak
guven endeksleri, gtin ortasinda Alman tahvil faizlerine yoén verebilir.

Doviz:

¢ AB.D.de bugiin agiklanacak dayanikli mal siparisleri verisi ilgiyle takip
edilecek. Euro Bélgesi'nde yayimlanacak giiven endeksleri EUR Uzerinde
baski yaratma potansiyeline sahip. Bolge verilerinin beklentiden kotu
gelmesi durumunda EUR/USD paritesinin giin ortasinda 1.0900 desteginin
altina inmesi mUmkun. Paritede 1.0925 direncinin asilmasi halinde ise
1.0960 direncinin gtin boyunca guglt olmasini bekleriz. Hafta sonuna
girilirken USD/TRY kurunda 5.65 seviyesinin destek olarak éne giktigini
belirtelim. Direng olarak ise 5.7000 seviyesini 5Shemsiyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,600, 100,900 ve 100,400 puan destek; 102,600,
103,100 ve 103,550 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,498 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$
1,489 destek; US$ 1,507 ve US$ 1,513 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6617 -0.11
EUR/TRY 6.1872 -0.24
EUR/USD 1.0921 -0.18
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.27

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 101,940.34 -0.66 11.69
BIST-30 126,298.80 -0.75 10.46
BIST Bankacilik | 145,609.23 -1.12 23.67
FTSE 100 EOD 7,351.08 0.84 9.26
XETRA DAX 12,288.54 0.44 16.38
Dow Jones 26,891.12 -0.30 15.28
S&P 500 2,977.62 -0.24 18.78
Altin 1,505.60 0.12 17.37
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.14, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Agustos ayi dayanikl mal siparisleri (%)
17:00 Eyldl ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi
Euro Bolgesi 12:00 Eylul ayr ekonomik gtiven endeksi
12:00 Eylul ayi tuketici glven endeksi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn A.B.D. Temsilciler Meclisi istinbarat Komitesi, Baskan Trump ve Ukrayna Cumhurbaskani arasindaki telefon gérismesine yénelik
sikayeti gerceklestiren muhbirin elindeki ihbar raporunu yayimladi. Rapor, Baskan Trump hakkindaki azil sorusturmasi agisindan ilgi
uyandirirken, yayimlandiktan sonra A.B.D. tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Bilindigi gibi Sali giint A.B.D. Temsilciler Meclisi'ndeki
Demokratlar, Baskan Trump't Kasim 2020 secimindeki olasi rakibi Biden'i karalamak icin disaridan yardim istemekle suglamis ve
hakkinda resmi azil sorusturmasi baslatilacagini agiklamisti. Dinka ihbar raporu, biyuk él¢tde beklentiye paralel gelen A.B.D. verilerini
golgede birakti denilebilir. A.B.D. Hazinesi'nin diin dizenledigi 7 yillik tahvil ihalesine glgli talep geldigini de ek bilgi olarak aktaralim.

Din %1.7320'den %1.6850'ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi bu sabah %1.690 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D. veri glindemi yogun. Agustos ayi kisisel gelirler, kisisel harcamalar ve dayanikli mal siparisleri verileri aciklanacak. Ayrica
Eylul ayi Michigan Universitesi Given Endeksi yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde yayimlanacak giiven endeksleri, giin ortasinda Alman
tahvil faizlerine yon verebilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0913, USD/TRY kuru 5.6670, sepet ise 5.9300 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de bugtin aciklanacak dayanikli mal siparisleri verisi ilgiyle takip edilecek. Fed'in yatinmlarin gérinimuinden endiseli oldugu
bilinirken, yilin son ¢eyreginde ve 2020 yilinin ilk ceyreginde yatirnmlarda daralma yasanmasi ¢ok olasi. S6z konusu veri piyasanin
beklediginden k&tu gelecek olursa endisenin dozu artabilir.

Fed'in yakindan izledigi cekirdek PCE'de ise yukari yonde kipirdanis var. Eger burada sert bir ytkselis gorulecek olursa, piyasanin faiz
indirim beklentilerinde bir degisiklik yapip yapmayacadi izlenecek.

Euro Bolgesi'nde yayimlanacak gven endeksleri EUR Gzerinde baski yaratma potansiyeline sahip. Bolge verilerinin beklentiden kétu
gelmesi durumunda EUR/USD paritesinin gtin ortasinda 1.0900 destedinin altina inmesi mumkun. Paritede 1.0925 direncinin asilmasi
halinde ise 1.0960 direncinin gtin boyunca guc¢ld olmasini bekleriz.

Hafta sonuna girilirken USD/TRY kurunda 5.65 seviyesinin destek olarak 6ne ciktigini belirtelim. Direng olarak ise 5.7000 seviyesini
dnemsiyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.6500-5.6380-5.6250  Direng: 5.6820-5.7000-5.7270

EURUSD icin Destek: 1.0900-1.0880-1.0860 Direng: 1.0925-1.0960-1.0985

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %0.66 duserek 101,940.34 puandan gind kapatan BIST-100 endeksinde 101,600, 100,900 ve 100,400 puan destek; 102,600,
103,100 ve 103,550 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,498 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,493 ve US$ 1,489 destek; US$ 1,507 ve US$ 1,513 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(26/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.14

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.60

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.46

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos auy kisisel gelirler (%) - 0.4 0.1
15:30 Agustos auyi kisisel harcamalar (%) - 0.3 0.6
15:30 Agustos ayi dayanikli mal siparisleri (%) -1.6 -1.0 2.0
17:00 Eylul ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi - 92.1 92.0
15:30 Fed'den Quarles ve Harker (20:00) konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 Eylul ayr ekonomik gtiven endeksi - 103 103.1
12:00 Eyldl ay tiketici given endeksi - -6.5 -6.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



